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KiBS FONDOS

En el presente informe evaluaremos, para el periodo finalizado el 30 de junio de 2021 los
siguientes riesgos a saber:

l. Riesgo de Liquidez. Estimaciones por modelo VaR.
ll.  Riesgo de Mercado. Evolucion de valor de cuotaparte.
. Riesgo de Crédito. Calificacion crediticia de las contrapartes a las que el fondo se
encuentra expuesto.
IV. Riesgo de Concentracion. Analisis de concentracion de cuotapartistas.

l. RIESGO DE LIQUIDEZ

Se llevo adelante un analisis de la volatilidad patrimonial esperada de acuerdo con las siguientes
pautas:

e Informacion diaria correspondiente al periodo comprendido entre junio de 2020 y junio de
2021 (ambos meses inclusive).

o T=1

e Confianza del 95%

Parametros Clase A Clase B TOTAL
Varianza * 0,43% 0,67% 0,53%
Volatilidad * 6,54% 8,17% 7.29%
VaR 10,8% 13,4% 12,0%

* Informacion diaria Junio 20-Junio 21 (ambos meses, inclusive).
**Confianza 95%
***|ntervalo (dias) 1

Volatildiad Patrimonial: observaciones diarias agrupadas por rango (Jun 20. Jun 21)
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De la distribucion de observaciones en la muestra de informacién se desprende: 1) un valor minimo
de -24,8%; 2) un valor maximo de 26,5%; 3) una mediana de -0,2%.

:rvacion porrango
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KZBS FONDOS

En base los valores estimados por la técnica de VaR y de las observaciones reales durante el
periodo bajo andlisis, el perfil de liquidez de la cartera del fondo puede soportar escenarios de
estrés. Debajo podemos observar una distribucion del portafolio segun el plazo de vencimiento.

Perfil de vencimiento al 30.06.21 (en % del FCI)
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Il. RIESGO DE MERCADO
El fondo SBS Ahorro Pesos FCI no posee activos valuados a mercado.

Sin perjuicio de lo anterior, debajo se expone un detalle de parametros de rendimiento y
volatilidad de los mismos asociados a las clases Ay B del fondo en cuestion.

Datos al 30.06.2021 VCP A VCP B

Rendimiento Directo. TM 2,5% 2,5%
Rendimiento Directo. 3M 7,6% 7,8%
Rendimiento Directo. 6M 16,0% 16,4%
Vol. TM 0,08% 0,08%
Vol. 3M 0,09% 0,09%
Vol. 6M 0,09% 0,09%

Asimismo, de manera complementaria, se expone a continuacion la evolucion del VCP clase B
del fondo donde se puede evidenciar el perfil de rendimiento de este.
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Evolucion VCP B

. RIESGO DE CREDITO

A continuacién, se expone un detalle de la concentracion del fondo por calificacion de crédito al
30.06.2021.

Pond

Banco de la Nacion Argentina SA Corto plazo: Al+(arg) / Largo plazo:AA(arg)

BYMA 19,8% NA NA

Banco de Valores SA 16,9% NA Corto plazo: A-1.ar / Largo plazo: AA-.ar Corto plazo: A1+(arg)

Banco Provincia de Buenos Aires 80% Corto plazo: raA-3 / Largo plazo: raBBB- NA Corto plazo: A1+(arg) / Largo plazo:AA-(arg)
Banco ltau S.A 59% NA Corto plazo: A-1.ar / Largo plazo: AA.ar Corto plazo: A1+(arg) / Largo plazo:AAA(arg)
Banco Hipotecario SA 2,4% NA Corto plazo: A-3.ar / Largo plazo: BBB.ar Corto plazo: Al(arg) / Largo plazo:A+(arg)
Banco de Galicia 2,1%  Corto plazo: raA-3 / Largo plazo: raBBB- Corto plazo: A-1.ar / Largo plazo: AA.ar Corto plazo: A1+(arg) / Largo plazo:AA+(arg)
Banco Supervielle SA 1,8% NA NA Corto plazo: Al(arg) / Largo plazo:AA-(arg)
CORDIAL COMPRARNIA FINANCIERA S.A 1,8% NA NA Largo plazo:A(arg)

Banco CMF S.A 1,3% NA NA Corto plazo: Al(arg) / Largo plazo:A+(arg)
BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A. 0,9% NA NA Corto plazo: A3(arg) / Largo plazo:BBB(arg)
BBVA Banco Frances SA 0,5% Corto plazo: raA-3 / Largo plazo: raBBB- NA Corto plazo: A1+ (arg) / Largo plazo:AAA(arg)
Compania Financiera Argentina 0,5% NA NA Corto plazo: A2(arg) / Largo plazo:BBB+(arg)
Banco Interfinanzas 0.4% NA NA NA

V. RIESGO DE CONCENTRACION

En el siguiente cuadro se describe la participacion en el patrimonio por parte de clientes y grupos
economicos.

Clase de Cuota Cantidad
Clase A 883.392
Clase B 342
Primeros 10 Clientes s/PN 47,38%
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