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Este prospecto (el “Prospecto”) informa las cardstieas y condiciones de emision de las cuotapdites
“Cuotapartes”) de SBS Infraestructura y DesarrBitoductivo Fondo Comun de Inversion Cerrado LeR&Q7.
(el “Fonda”), en el que SBS Asset Management Sdci€dlad Gerente de Fondos Comunes de Invesson
desempefia como Agente de Administracion de Proslaleidnversion Colectiva de FCI (el “Administradoy”
Banco de Valores S.A. se desempefia como Agenteistedia de Productos de Inversion Colectiva de (ECI
“Custodio”). SBS Trading S.A. es el agente colocadaoncipal de la colocacién (el “Agente Colocador
Principal”). A su vez, SBS Trading S.A. y Banco dalores S.A. son los organizadores principalesade |
colocacién (cada uno, el “Organizador” y conjuntatee los “Organizadores”). El promotor del Fondoase
Aceitera General Deheza S.A. (el “Promotor”). Laaipcion de las Cuotapartes sera efectuada coaftom
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dispuesto en el Prospecto y en el reglamento diédgedel Fondo (el “Reglamento”) que se incorpota a
presente.

Oferta publica de las Cuotapartes del Fondo autorda por Resolucion N° 18.430 de fecha 29 de
diciembre de 2016 de la Comisién Nacional de Valosg“CNV"). El Fondo fue registrado bajo el N° 901.
Esta autorizacién soélo significa que se ha cumplideon los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre losdatos contenidos en el Prospecto. La veracidad de |
informacion contable, financiera y econdémica, asiotno de toda otra informacién suministrada en el
Prospecto es exclusiva responsabilidad del Administdor y el Custodio, y deméas responsables en los
términos y con los alcances contemplados en losiartlos 119 y 120 de la ley 26.831.

El directorio del Administrador y el Custodio manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que el
Prospecto contiene a la fecha de su publicacién armacion veraz y suficiente sobre todo hecho relexte
que pueda afectar la situacién patrimonial, econéroa y financiera del Fondo y de toda aquella que dab
ser de conocimiento del publico inversor con relaén a la presente emision, conforme las normas viges.

La fecha de este Prospecto es de febrero d&é20
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l. ADVERTENCIAS

Los interesados podran obtener copias del Prosmectdi) la sede social del Administrador sita anAl.
Madero 900, Piso 11°, Torre Catalinas Plaza, Cisi@adnoma de Buenos Aires, Republica Argenting;ldi
sede social del Custodio y Organizador sita enalke Sarmiento 310, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
Republica Argentina; (iii) la sede social del Agei@olocador Principal y Organizador sita en la Madero
900, Piso 11°, Torre Catalinas Plaza, Ciudad Autéande Buenos Aires, Republica Argentina; (iv) listesnas

de informacion dispuestos por los mercados en lesvayan a listarse y/o negociarse las Cuotapdke#ns
sitios web del Administrador (www.sbsfondos.com)stodio y Organizador (www.bancodevalores.com), y
Agente Colocador Principal y Organizador (www.grstpmcom); y (vi) la Autopista de Informacion Fingna

de la CNV (“AlF").

El Administrador y el Custodio son responsablesl@anformaciéon consignada en el Prospecto endosihos
previstos por la ley 26.831. El Promotor ha prommrado la informacion sobre su estructura legaanizacion
y potenciales proyectos de inversion. El Prospeetoe leerse e interpretarse junto con cualquiermef del
mismo y con cualquier otro documento incorporaddiarge su referencia.

El Administrador y el Custodio no han autorizadordalizacién de ninguna declaracion o el suminiskeo
ninguna informacion relativa al Fondo o las Cuotigsaque no esté consignada o incorporada poerefier en

el Prospecto o en cualquier otro documento elalpoed relacion con el Fondo. No podra considerarse a
ninguna de tales declaraciones o informaciones cartarizadas por el Administrador o el Custodio.

El valor de las Cuotapartes, como el de cualquigv@en el mercado de capitales, esta sujetoctuticiones de
mercado, y a riesgos de caracter sistémico queonodssersificables o evitables, ademas de los pmopi
correspondientes a los Activos Autorizados, qualpoencluso significar una pérdida total del cdpitaertido.
Los potenciales inversores, previo a la suscripdérias Cuotapartes, deben leer cuidadosamentértogos
del Reglamento y del Prospecto. Toda persona goterople invertir en el Fondo debera realizar, adies
decidir dicha inversion, y se considerara queahalhecho, su propia investigacion sobre el Fgrglopolitica
de inversiones, incluyendo los beneficios y riesgbsrentes a dicha decision de inversidn y susamrencias
impositivas y legales. Debera tener especialmenteuenta a dichos efectos lo dispuesto en las @eEzi
“Consideraciones de Riesgo de la Inversion” y “@masiento Impositivo Aplicable” del Prospecto. Asimis,
corresponde destacar que los pagos a los Cuotdparéin moneda extranjera estan sujetos a la lpteibde
acceso al mercado de cambios. A los efectos depBeto, “Cuoctapartistas” son los titulares de last@partes,
sea por su adquisicion originaria o posterioriudaisingular o universal.

La creacion del Fondo y en consecuencia, la emid@ias Cuotapartes queda sujeta al cumplimientta de
totalidad de las siguientes condiciones: (i) lacgpsion e integracion de por lo menos U$S 40.000 @dlares
estadounidenses cuarenta millones); (ii) la susicnipe integracion de Cuotapartes por al menosérsores;
(iii) la autorizacion y vigencia de la autorizacide oferta publica por parte de la CNV; y (iv) lgaizacion y
vigencia de la autorizacion de negociacién par&lastapartes por parte de un mercado autorizad@ goNV.

LA INVERSION DEL FONDO EN LOS PROYECTOS ESPECIFICOS DESCRIPTOS EN EL
PROSPECTO SE REALIZARA MEDIANTE LA SUSCRIPCION DE O BLIGACIONES
NEGOCIABLES EMITIDAS POR EL PROMOTOR Y UNA SUBSIDIA RIA DEL PROMOTOR. LOS
TERMINOS Y CONDICIONES FINALES DE DICHAS EMISIONES SERAN NEGOCIADOS POR EL
ADMINISTRADOR Y EL PROMOTOR DE BUENA FE, SOBRE LA B ASE DE LO INDICADO EN EL
PROSPECTO. NO PUEDE ASEGURARSE QUE LOS RESULTADOS [E ESA NEGOCIACION
PERMITAN OBTENER UNA RENTABILIDAD DETERMINADA PARA  LAS CUOTAPARTES.

SE ACLARA ESPECIALMENTE QUE: (I)) EL PAGO DE LAS OB LIGACIONES NEGOCIABLES NO
CUENTA CON GARANTIA ADICIONAL AL PATRIMONIO DE LOS EMISORES; Y (ll) EN EL
CASO DE LA SUBSIDIARIA DEL PROMOTOR A CARGO DEL PRO YECTO DE ENERGIA SOLAR
(ACEITERA GENERAL DEHEZA ENERGIA S.A), SE TRATA DE UNA SOCIEDAD DE
PROPOSITO ESPECIFICO PARA EL DESARROLLO DEL PROYECT O DE ENERGIA SOLAR QUE
NO HA DESARROLLLADO OTROS PROYECTOS Y EMPRENDIMIENT OS, Y EN
CONSECUENCIA, EL PAGO DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABL ES QUE EMITA SE
ENCUENTRA SUSTANCIALMENTE CONDICIONADO AL FLUJO DE FONDOS RESULTANTE DE
LA EXPLOTACION DEL PROYECTO SOLAR QUE SE DESCRIBE E N EL PROSPECTO.
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ASIMISMO, SE ACLARA CON RESPECTO AL PROYECTO DE ENE RGIA SOLAR QUE A LA
FECHA NO EXISTE ADJUDICACION ALGUNA EN EL PROGRAMA RENOVAR NI SE HA
FIRMADO CONTRATO ALGUNO CON CAMMESA. SE PREVE PRESE NTAR EL PROYECTO DE
ENERGIA SOLAR EN UNA FUTURA CONVOCATORIA ABIERTA DE L GOBIERNO NACIONAL.

LOS PROYECTOS DESCRIPTOS EN EL PROSPECTO REQUIEREN INVERSIONES
ADICIONALES A LAS QUE PREVE REALIZAR EL FONDO. TALE S INVERSIONES SON
SIGNIFICATIVAS Y REQUIEREN DE FUENTES DE FINANCIACI ON ALTERNATIVAS AL
FONDEO DEL FONDO (PRESTAMOS, APORTES DE CAPITAL, ETC.) QUE EL PROMOTOR
PROCURA GESTIONAR SEGUN EL CRONOGRAMA Y LAS NECESID ADES DE CADA
PROYECTO.

Cuando se hubieran realizados las inversionesseobliigaciones negociables o activos similaresllddtas en
el Prospecto, el plazo de realizacién no deberé&deicel periodo maximo de 180 dias corridos degdel

inicio del procedimiento de liquidacion, en el segto de liquidacion por vencimiento del Fondo —glguier
ampliacion debera ser aprobada y publicada podetiAistrador en la AlF, con la pertinente justifizm—; o
(i) la notificacion aprobatoria de la CNV, en eipsiesto de la liquidacion decidida por la CNV es ¢asos
previstos por la ley 24.083 y el decreto 174/9%r\este caso, cualquier ampliacion deberéa ser agaohor la
CNV y publicada por el Administrador en la AlF-nSierjuicio de lo indicado y del deber del Admirasior de
efectuar la liquidacion en el menor tiempo posifileen el caso de inversién en activos autorizatistintos de
los mencionados mas arriba, el plazo maximo dedapion sera de 730 dias corridos; y (ii) en ebades que
fuera necesario realizar acciones judiciales cagxdiciales de cobro de los activos autorizados,gbdiempo
que requieran dichas acciones.

La distribucion del Prospecto y la oferta publiealals Cuotapartes se realizan en cumplimientosiiejes de
la Republica Argentina. El Prospecto sera distdbuinicamente en la Republica Argentina. Ni la egsrdel
Prospecto, ni ninguna suscripcion efectuada bajweslente, implicaran, en ninguna circunstancia,use ha
producido un cambio en la situacion del Fondo désdecha del presente, o que la informacion inicwen el
presente sea correcta en cualquier fecha posteliofecha en la cual la misma se suministra.

El Administrador y el Custodio confirman que laamhacion incluida en el Prospecto con respectonsishos
y a las Cuotapartes es veraz y exacta en todoaspextos sustanciales y que no existen otros hexlyas
omision podria hacer que el Prospecto en conjumtopalesquiera de tales informaciones incluidaselen
presente, fueran susceptibles de inducir a emdedendientemente de la oracién precedente, lemafdén que
pudiera suministrarse en el Prospecto respecta &epublica Argentina se incluye en caracter darimcion
de conocimiento publico, y el Administrador y elstadio no efectlian declaracion o garantia algusieo de
la misma. El contenido del Prospecto no constitny@uede constituir, una promesa o declaraciéouvamto a
resultados o hechos futuros.



ll.  CONSIDERACIONES DE RIESGO DE LA INVERSION

La inversion en las Cuotapartes se encuentra sugetana serie de riesgos particulares a su natumalgz
caracteristicas. En particular, el valor de las QGapartes varia con los cambios en el valor de tagisiones
que realizara el Fondo. Entre otras cosas, los Iplesi inversores en Cuotapartes deberan tomar entaug
evaluar, a la luz de sus propias circunstanciaaficieras y objetivos de inversion, los factoresidsgo que se
especifican a continuacion. Los riesgos que seritestson los conocidos por el Administrador y es@dio y
aquellos que actualmente creen que podrian afdetamversion en Cuotapartes de manera considerabDke.
todas formas, la inversion en las Cuotapartes t@&mbpodria verse afectada por riesgos adicionales qu
actualmente el Administrador y el Custodio no c@amo no consideran significativos. La descripci@lds
riesgos de inversion tiene como objetivo sefialaexsstencia para los potenciales inversores, siiuin las
medidas 0 mecanismos que el Administrador podrartgue adoptar en cumplimiento de sus funciones, n
supone que la verificaciéon de los hechos indicadydique en todos los casos la ausencia de respmiad
por parte del Administrador

Riesgo PaisUna inversién en el Fondo asume el riesgo de quente la vigencia del Fondo, las condiciones
politicas, econémicas y juridicas (incluyendo t#sutarias) de Argentina no se alteren de formagual se afecte
la situacién de los activos y/o de los vehiculofosmgue ha invertido el Fondo, o inclusive del dfmry que, por
ende, se reduzcan los rendimientos esperados siglani

Riesgo inflacionario. Si bien el modelo de inversion a ser implementado g Fondo asume una inflacion
moderada, un proceso de deflacién o de alta idftapodria impactar negativamente en la rentabildkados
proyectos del Fondo.

Riesgo inherente a la evolucion de las tasas dednés.Un aumento considerable en las tasas de interés y/o
una reduccion significativa en la disponibilidad atédito podria afectar de forma negativa la raltzal del
Fondo, reduciendo el efecto positivo del apalaneatni generando posibles incumplimientos de las
obligaciones financieras asumidas, o afectandotivagaente el valor de las inversiones del Fondm@mento

de la desinversion.

Derechos que otorgan las CuotapartesLos recursos generados por los activos subyacetgbg-ondo
constituyen la Unica fuente de pago para los Caotigfas. Por lo tanto, si las cobranzas sobradtisos del
Fondo no son suficientes para pagar las Cuotapatesdministrador y el Custodio no estaran oblogmd
utilizar recursos propios para cubrir las deficiaaade pago, y los Cuotapartistas no tendran deralguno
contra el Administrador o el Custodio.

Riesgo de imposibilidad de desarrollar un mercado & negociacion activo para las Cuotaparte€l Fondo

es un fondo comun de inversion cerrado, y la ligaide las Cuotapartes depende de la oferta y dententh
negociacion secundaria de las Cuotapartes. Lasafaidés son valores negociables nuevos para los@ue
existe un mercado de negociacion activo. Si lasdpaotes se negocian con posterioridad a su emirsigal,
podran negociarse con descuento respecto de sio plemferta inicial, dependiendo de las tasasntierés
vigentes, el mercado de titulos similares y lagdd@mones econémicas generales y el desempefio ferantdel
Fondo. No puede garantizarse el desarrollo de urtade secundario para las Cuotapartes o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los invesson nivel de liquidez satisfactorio.

Riesgo de diversificacion.Una inversién en el Fondo asume el riesgo que,ddelique el patrimonio del
mismo no estara invertido en distintas industdaspresentarse factores que afecten el mercadgéticeréstos
pueden tener efectos negativos en mas de una ifivesisnultdneamente. Por otro lado, el tamafio deldb
puede significar que un proyecto tenga una padaifm importante en el total del valor mismo, poglie una
decisién de inversion que no genere los resultadpsrados podria afectar la rentabilidad del FoAdionismo,

las inversiones del Fondo deberan asignarse, commmm a 3 proyectos vinculados al desarrollo de
infraestructura de transporte y/o energia y/o debarproductivo, no pudiendo en ninglin caso laension en
cada proyecto representar mas del 50% del patronwatd del Fondo.

Riesgo de cobertura de las pélizas de segur&l Fondo o el Promotor —y la subsidiaria emisora de
obligaciones negociables en las que invierta edBensegin corresponda, mantendran seguros desgeapy
de responsabilidad civil y ambientales acordeslasmesarrollos proyectados. Sin embargo, existesjo de
que algunos siniestros 0 actos fortuitos no sedmiextos por las poélizas contratadas, excedan logel$
cubiertos por las mismas, que los seguros seaednados, no se hayan renovado adecuadamente o/mo ha
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habido tiempo de contratarlas previo al siniestrqjue las aseguradoras resulten insolventes o aegap al
pago de los montos asegurados al momento de paesertigin siniestro, lo cual podria resultar enligas
para el Fondo.

Riesgo de obtencion de permisos y licenciakl desarrollo de los proyectos del Fondo dependendeera
sustancial de la correcta y exitosa obtencion delileencias, permisos y aprobaciones por parteade
autoridades competentes. Atrasos, negativas, pnalslen el disefio, y/u otras dificultades en losgutonientos
para la obtencidn de los mismos podrian resultda énposibilidad de desarrollar dichos proyectosforme a
lo estimado por el Fondo.

Riesgo de procesos y procedimientos legal&hn el curso normal de sus actividades, el Fondogpser objeto

0 actor de procesos judiciales o procedimientos irmdirativos. El resultado de dichos procesos y
procedimientos puede afectar negativamente al welbFondo o puede continuar sin resolucion durkantos
periodos de tiempo. La resolucién de cualquiergsom® procedimiento en contra del Fondo puede rieaiee

la atencién y gestion por periodos considerableedgpo por parte del Administrador. Asimismo, d@nandas
pueden resultar en gastos extraordinarios y requecursos considerablemente altos del Fondo, @sbc
resultar en el pago de multas, dafios y perjuicios.

Riesgo de endeudamientdSi el Administrador no invirtiera en los proyectbsscriptos en el Prospecto, podra
endeudar al Fondo en operaciones vinculadas caddaisicion o el desarrollo de Activos Especifieoslos
términos autorizados por el Reglamento, las quadpodarantizarse con hipoteca u otras garantigsinse
resuelva el Administrador. EI endeudamiento no @osliperar el 50% del patrimonio neto del Fondo, al
momento del otorgamiento de la asistencia finaaci8e pueden dar circunstancias del negocio quereren
incumplimientos técnicos o monetarios de dicho addmiento y que resulten en retenciones de flojeréses
moratorios o punitorios, y la eventual pérdidaatelienes otorgados en garantia.

Riesgo de deudor o contraparte pagadoréxiste la posibilidad que los eventuales deudost$-dndo (o de

los proyectos en los que el Fondo invierta) no damgon el pago de sus obligaciones de acuerdo a lo
estipulado en los contratos a ser suscriptos padelinistrador en representacion del Fondo. Senfaté incluir
clausulas que mitiguen el riesgo con el fin degget los intereses del Fondo. Asimismo, el Admiadkir ser&

el encargado de evaluar en detalle la calidad ticidide las inversiones y de monitorear y admiaistos
riesgos potenciales.

Riesgo especifico de CAMMESA vy otros clientes deésor como deudoresLos generadores de energia
eléctrica perciben a través de Compafiia Administeadel Mercado Mayorista Eléctrico (‘CAMMESA”) los
pagos correspondientes a la puesta a disposicifm mieencia y energia suministrada al sistemd &feecado
Spot. Existe un déficit creciente entre los pagexipidos por CAMMESA vy las acreencias de las esgse
generadoras respecto de dicha entidad. Esto sieaxgbido a que el precio percibido de CAMMES Apexto

de la energia eléctrica comercializada en el Mer@&ubt se encuentra regulado por el Gobierno Naties
inferior al costo marginal de generacion de la gieerléctrica que CAMMESA debe reembolsar a los
generadores. El Gobierno Nacional ha estado culwieste déficit mediante aportes del tesoro. Costose
aportes del tesoro no cubren la totalidad de laseacias de los generadores por sus ventas decfgoten
energia al Mercado Spot, la deuda de CAMMESA csrgleneradores se ha ido acrecentando en el tiévapo.
puede asegurarse que las diferencias entre eloP&pat y el precio de generacién de la energidriedémo
continen o no se incrementen en el futuro, ni GAMMESA efectivice pagos a los generadores por sus
operaciones en el Mercado Spot. Por otra partentiirel 2013 se incrementd notablemente la morage
compalfiias prestadoras del servicio de distribud@érenergia eléctrica en el pago de las comprasegia
eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEMBllo increment6 el déficit del MEM vy afectd (tant
respecto al plazo de pago como al volumen a abgngmdria afectar ain mas la capacidad de pago de
CAMMESA a los agentes acreedores de la transa¢bi#sicamente generadores y transportistas) afeciasd
ingresos de éstos Ultimos. A fin de paliar el dééa el pago de los agentes distribuidores, eddesfNacional,
promovio la suscripcion del “Acuerdo de Convergantarifaria y de Reafirmacion del Federalismo Eiéot

y en consecuencia instruyo, entre otros, a CAMMES#&elebrar acuerdos de pago con los distribuidores
morosos (Res. SE 530/14). Sin perjuicio de ellopnede asegurarse que los nuevos mecanismos tersdaen
reducir la mora de los distribuidores sean efestimo que dicha mora deje de afectar las cobranea®g
agentes generadores. A pesar de que recientendditeisterio de Mineria y Energia ha dictado medidsomo

la Resolucién 6/16, que tienden a regularizar laddede los distribuidores con el MEM, no podemagyasar
que no se mantenga una situacién de mora en el biiEMVafecte la cobranza por parte de CAMMESA y gbpa

a los agentes generadores. La incapacidad de ¢tg®qios incluidos en el Plan de Inversion de cobrer
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créditos de CAMMESA podria tener un efecto susa&n@nte adverso sobre los ingresos y, consecuenteme
sobre el resultado de sus operaciones, su condiagmciera y, en el caso del Fondo, con el riedg@ampactar
en la posibilidad de realizar pagos a los Cuotégtast

Riesgo contraparte operacionalDe acuerdo al Plan de Inversién, el Fondo se pmpealizar o participar en
actividades de desarrollo, y administracion de gosyectos energéticos, para lo cual mantiene pasitide
seleccion de socios u otras contrapartes. Entes gutliticas, se incluye el analisis financiercegal de sus
eventuales socios, y la seleccion de empresas igliaatrayectoria para la gestacién y desarrollolate
proyectos energéticos, entre otras. Sin embargsteda posibilidad de que se configuren faltagddeeidad de
las potenciales contrapartes en las inversionesagliee el Fondo, en términos de capacidad y/mtégridad,
y que éstas puedan no cumplir con las expectatiebBondo o inclusive incumplir los compromisos @ddos
con el Fondo, afectando la rentabilidad esperabmideno.

Riesgo de conflicto de interésSe considera conflicto de interés a aquellas sdnas o eventos en que los
intereses, directos o indirectos, del Administradas personas relacionadas al Administrador, esth@s, se
encuentran en oposicion con los del Fondo. De famaimanera, podrian existir conflictos de intergsulados
con el Promotor -y la subsidiaria emisora de obl#es negociables en las que invierta el Fondoyas
actividades tendran incidencia en las inversiomeggetadas del Fondo. El Administrador realizasireejores
esfuerzos para detectar y/o mitigar estos riesg@sida momento.

Riesgo de retornos esperados y concrecién de loopectos.El Fondo realizara inversiones basandose en las
proyecciones de tasas internas de retorno queeegliAdministrador. Estas proyecciones estaraadassen
estimaciones de ingresos y crecimiento futuro, ideles de endeudamiento y tasas de interés, desgait
estimaciones del comportamiento del mercado casreipnte y de valuaciones futuras, entre otras. El
desempenio futuro de estas variables es incierteeglgn resultar en valores distintos a los congigstgoor lo
que el resultado real de las inversiones del Fgnawle diferir sustancialmente de las proyeccioeakzadas
por el Administrador. No puede asegurarse queskit#terna de retorno alcanzada por el Fondo pigedéar o
exceder los retornos proyectados por el Adminisiragl informados a los inversionistas. Asimismo, las
condiciones particulares de las posibles inversiothd Fondo en los proyectos descriptos en el Botsp
dependen de una futura negociacion y no se hanidefios términos y condiciones de dichas invessortl
Administrador y el Promotor negociaran de buenda$econdiciones para dichas inversiones, pero magu
asegurarse que los resultados de esa negociacidnitgpe obtener una rentabilidad determinada pasa la
Cuotapartes.

Riesgo de cambios en las normas impositivas nacides y provinciales.La rentabilidad del Fondo depende
de las condiciones tributarias vigentes en la éida en Argentina. Una variacion desfavorable as |
condiciones tributarias, incluyendo gravdmenes newigtos que se aplicaran al desarrollo o explotadie los
activos del Fondo, podria llegar a afectar la fahttad esperada del Fondo.

Riesgos de variacion del tipo de cambidl valor del Peso contra el délar ha fluctuadmigicativamente en el
pasado, y podria continuar fluctuando en el futliedos los desarrollos del segmento energéticosrism en
gran medida de inversiones, flujos y endeudamientanoneda extranjera. Si bien el Fondo intentamato
cobertura mediante instrumentos derivados, no exigarantias de que dichas coberturas sean adecoada
suficientes. En caso de que el Peso experimentausa devaluacion o que se aprecie de manerdicigiva,
ello podria afectar adversa y significativamentgi¢ébilidad de los proyectos que pretende desarrell Fondo

en su Plan de Inversidn.

Riesgos de reduccion de importacione€n los Ultimos afos, el Gobierno Nacional ha #atbp iniciativas
disefiadas para limitar las importaciones con ed&rvitar un mayor deterioro en la balanza corakr8lgunos
de los socios comerciales de Argentina han reaadmren forma adversa frente a éstas restriccidrees.
restricciones a las importaciones pueden limitacdpacidad del Fondo de adquirir los insumos y yctos
necesarios para el desarrollo de su Plan de lidvessiello puede impactar negativamente en la lugallidel
Fondo para llevar adelante su Plan de Inversion.

Riesgos de regulacion en el sector energétidel sector energético esta y seguira estandoosajénhportantes
riesgos debido a que se encuentra fuertementeadkguEl Gobierno Nacional ha intervenido y continla
interviniendo significativamente en materia reguii@ que afecta la generacion, transporte y distidn de
energia. No se puede descartar que alguna de ldislaneo regulaciones que puedan ser adoptadasl por e
Gobierno Argentino afecte negativamente la posiadide desarrollar el Plan de Inversion.
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Riesgos de regulacién tarifaria y judicializacion e el sector energéticoEl sector energético se encuentra
sujeto a los cuadros tarifarios dispuestos por@i€@no Nacional. No se puede descartar que leidijade
tarifas por el Gobierno Argentino afecte negativateela posibilidad de desarrollar el Plan de Inders
Tampoco pueden descartarse los efectos de la emeidn del Poder Judicial en la modificacion o
congelamiento de las tarifas, que actualmentedimét incluso han limitado y afectado negativambgéearifas
dispuestas por el Gobierno Nacional.

Riesgos de expropiacion o medidas similaregl sector energético es de interés general paaastecimiento

de servicios publicos en la Republica Argentina. IBaanto, el Fondo esta sujeto a incertidumbresndiole
politica, econdmica y otras contingencias, inclulem®xpropiaciones, nacionalizaciones, la renegigiao
anulacion de los contratos existentes, restricsi@agnbiarias y fluctuaciones monetarias internadés No se
puede garantizar que los negocios, situacién fieemm resultados del Fondo no se veran afectadolp
acaecimiento de dichos hechos y, como resultadellde la capacidad del Fondo para el repago de las
inversiones comprometidas.

Riesgos propios de la explotacion de la energia anl El Plan de Inversion prevé la posibilidad de glie
Fondo participe en un desarrollo de tecnologia deerpcion de energia solar. Tal estrategia supmne |
utilizacion de tecnologia de ultima generacion ypuede asegurar que la tecnologia del proyectondegia
solar es 0 sera competitiva en el futuro. Asimismo,pueden darse garantias en cuanto a que el Fondo
completard de manera exitosa el desarrollo el ptoyde parques solares o garantizara el financigmie
necesario para el desarrollo y operacion de logyesr solares. Ademas, el mercado de energia soigrite
con las energias renovables y otras fuentes dgiangailes como el etanol y la energia nuclear.ihzssiones
permanentes en energias renovables en generahdiepde muchos factores ajenos al control del Faratoo

el precio de los combustibles fésiles, el interéslal comunidad en reducir las emanaciones de diéda
carbono y el desarrollo de energias renovablemaltigas. Si el Fondo no pudiera capitalizar siefsin en
este negocio, ello podria tener un efecto advemdwessu situacion financiera y los resultados de su
operaciones.

Riesgos relacionados con el Promotor y su subsidiar EI Promotor es una empresa argentina de sigtiifica
relevancia que lleva adelante diversas unidadesedecio y actividades en la Republica Argentindréeatras
cosas, en la fabricacion de proteinas vegetalésrera de harinas y pellets, la produccién de aseitgetales,
biodiesel y glicerina refinada, y explotacion deepaos). Para mayor informacion véase la Seccién V
(“Descripcion del Promotdy en el Prospecto. Sin embargo, el Plan de Negodapende sustancialmente de
interaccion, actividad y solvencia del Promotoryia subsidiaria Aceitera General Deheza Energia(SAGD
Energia”), quienes emitirdn las obligaciones negjues en las que se propone invertir el Fondol §ruo
econdmico del Promotor se viera afectado en siesola o negocios vinculados con el Plan de Negpeitts
podria afectar significativamente y de manera megda inversion en las Cuotapartes. El Promotogaante
exclusivamente del pago de las obligaciones neplesiague el Promotor emita y suscriba el Fondoackera
que el pago de las obligaciones negociables quér&na subsidiaria del Promotor a cargo del proyete
energia solar (AGD Energia) se encuentra sustamerdé condicionado al flujo de fondos resultantelade
explotacion del proyecto de energia solar. Finatmerabe destacar que la posibilidad de realizanizersiones
previstas en el Plan de Inversién depende de assididuros con el Promotor, cuya existencia no pued
asegurarse.

Riesgos relacionados con inversiones en infraestituca eléctrica en Argentina. Durante los Ultimos afios, la
demanda doméstica de gas natural y de electriséda@crementd sustancialmente. Tanto la situagénd@mica
como la politica del Gobierno Nacional adoptadalcendltimos afios relativa al mantenimiento de aogpli
subsidios y bajos precios en el servicio de eldd&d, en comparacion con los precios de otros ades;
resultd en la insuficiencia de la inversion eneglter de energia de la Argentina. En respuesttassigsacion, a
través del decreto 134/2015, el Gobierno Nacioealad6 la emergencia del sector eléctrico nacignantre
otras cuestiones, instruyo al Ministerio de EnergiMineria para la elaboracion e implementacionude
programa de acciones que sean necesarias vincuatlgeneracion, transporte y distribucion de gaer
eléctrica de jurisdiccion nacional, tendiente acade la calidad y seguridad del suministro eléatyigarantizar

la prestacién de los servicios publicos de elddt en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas
declaracion de emergencia y las acciones que senta@amn consecuencia, tendran vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2017. En este sentido, a través Besalucién 1/2016 del ENRE se dispuso un incrementas
tarifas eléctricas. El recorte de los subsidioscsalara aquellos beneficiarios de “Tarifa Sociahé como
objetivo estimular el mercado, generar condiciopespicias para la inversion, y aumentar el consumo
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responsable. No es posible asegurar si estasauestiendran los resultados esperados. Si el GolMacional
falla en invertir o generar tal inversion a tiengodeterminadas areas de infraestructura eléctiscagsible que
la Argentina pueda sufrir una escasez de eneigé afectaria el crecimiento econémico, y en emmEncia
afectar adversamente los proyectos del Plan dedidve

Riesgos relacionados con el cumplimiento del régimedel sinceramiento fiscal La ley 27.260 y su
reglamentacion requieren que el Fondo realice siwres exclusivamente en los activos previstod aent.e42

inc. b) de esa normativa, y que los Cuotapartistastengan su inversion de cuotapartes por un plazoenor

a 5 afios, en los términos que determine la reglatiém (que en el indicado periodo de tenenciamiper
Unicamente la enajenacion de las Cuotapartes parawcproducido reinvertir en otro fondo comunmdeision
cerrado del art. 42 inc. b) de la ley 27.260). ibdthcion del objeto de inversion para el Fondollesa riesgos
particulares como los enunciados precedentemente, pyeden afectar la rentabilidad esperada por los
Cuotapartistas.
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RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FONDO

Denominacién del
Fondo

SBS Infraestructura y Desarrollo Productivo Fondom@n de Inversion
Cerrado Ley 27.260, o indistintamente, SBS Infraestira y Desarrolld
Productivo FCIC Ley 27.260.

Monto Minimo y
Maximo de Emisién

Minimo de U$S 40.000.000 (ddlares estadounidensesenta millones)
méximo de U$S 150.000.000 (dolares estadounidems@sto cincuents
millones).

Moneda del Fondo

Es el dolar de los Estados Unidos de América odaada de curso legal que
el futuro lo reemplace.

Moneda de Suscripcion

Es el dolar de los Estados Unidos de América. Ntosgran suscripciones €
ninguna otra moneda.

Moneda de Pago

Los pagos a los Cuotapartistas se realizaran enoleeda del Fondo, salV
cuando lo impida la presencia de normas imperatieas cuyo caso €
Administrador realizara las operaciones necesa@a obtener la moneda
curso legal de la Republica Argentina habilitadeapa pago, el que se realizg
respetando el tratamiento igualitario para los Gpattistas, y aplicando el tig
de cambio vendedor del Banco de la Nacion Argemelalia del pago.

Agente de
Administracion de
Productos de Inversion
Colectiva

SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de Bo@ionunes de

Inversién.

Agente de Custodia de
Productos de Inversién
Colectiva

Banco de Valores S.A.

Agente de Registro de
las Cuotapartes

Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”) actuardmc@gente de registro de |
Cuotapartes y procedera a efectuar el bloqueo sporeliente de la
Cuotapartes suscriptas e integradas con los fopidagnientes de la aplicacid
de la ley 27.260.

Agente Colocador
Principal

SBS Trading S.A.

Organizadores de la
Colocacion

SBS Trading S.A. y Banco de Valores S.A.

Asesores Legales del
Administrador y del
Fondo

Paolantonio & Legdn Abogados.

Promotor

Aceitera General Deheza S.A.
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Emisores de las
obligaciones negociables
que prevé suscribir el
Fondo

Aceitera General Deheza S.A. y Aceitera GenerakeReltnergia S.A.

Relaciones econdmicas y
Juridicas entre los
organos del Fondo y los
participantes

No existen entre Administrador, Custodio y Promptotras relaciones
econdmicas o juridicas, que las provenientes deekcion y funcionamiento de
Fondo, sin perjuicio de: (i) que el Custodio actiiatal caracter en los demgs
fondos comunes de inversion administrados por ehiAtstrador, (i) que e
Administrador, el Agente Colocador Principal y w®los Organizadores de
Colocacion forman parte del mismo grupo econdémicdiii) el Promotor y
AGD Energia forman parte del mismo grupo econémico.

Tipos de Cuotapartes.
Participacion y
Utilidades del Fondo.

El Fondo emitira Cuotapartes que representararrelcio de participacion de
los Cuotapartistas sobre el patrimonio neto del deor(cuotapartes d
copropiedad). No se emitiran cuotapartes de relnds. Cuotapartes seran
representadas mediante certificados globales, y esgtiran segun las
condiciones de emisién y suscripcién determinadasl ®rospecto y en el aviso
de suscripciéon. Podran distribuirse utilidades dgan—a criterio de
Administrador— existieran fondos disponibles queregulten necesarios para
cumplimiento del Plan de Inversion, y sobre gar@diquidas y realizadg
determinadas en estados contables auditados deloFdras utilidades no
distribuidas podran acumularse para pagarse ecia@psr subsiguientes. Para |la
distribucion de utilidades debera contarse conadien favorable de auditor
independiente, con certificacion profesional, dalabce que se utilice para |la
distribucion, y un dictamen con similares carastards sobre la procedencia de
la distribucion. En todos los casos, se deberauaaegue la distribucién deg
utilidades no altere el propdsito establecido emrel 42 inciso b) de la ley
27.260.

(1]

el

n

Clases e Integracion de
Cuotapartes

Se emitirdn 2 clases de Cuotapartes las que terglrales derechos de voto:

Clase A: correspondera exclusivamente a los sujef@s suscriban la
Cuotapartes con fondos provenientes del RégimerSideeramiento Fiscd
establecido por la ley 27.260. Tendran un montamarde suscripcion de U$
250.000, y el monto maximo de suscripciéon serd &S 110.000.000. La;
Cuotapartes Clase A deberan ser integradas entaidad en la fecha de s
liquidacién y emision.

c O —w

Clase B correspondera a cualquier sujeto que no correspmictlir en la Clase
A. Tendran un monto minimo de suscripcién de U$8.@®, sin montg
maximo, debiendo ser integradas en su totalidad écha de su liquidacién y
emision.

Precio de Suscripcién

Las Cuotapartes seran emitidas a su valor nominal.

Denominacién minima y
unidad minima de
negociacion

U$S 1 (ddlares estadounidenses uno).

Fecha de Liquidacion,
Integracién y Emisién
de las Cuotapartes

La integracidon de las Cuotapartes debera realizansel plazo maximo d
noventa y seis (96) horas habiles de finalizad®eelodo de Licitacion (tal com
se lo define méas adelante).

D

O

Valor de las Cuotapartes

Por tratarse de un fondo comun de inversion cerraldealor de mercado de las
Cuotapartes depende de la oferta y demanda dgdeiaeién secundaria de las
Cuotapartes en los mercados autorizados por la CNV.
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Ambito de Negociacion | Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (“MERVALNlercado Abierto
Electronico S.A. (“MAE”) y/o negociacion en cualgquimercado autorizado por
la CNV de la Republica Argentina.

Objetivos y Politica de El objetivo primario de la administracién del Foretoobtener la apreciacion del
Inversion valor del patrimonio del Fondo, principalmente nagdié los ingresos corrientes
y ganancias de capital que se sigan del financiamide los proyectos que
integren el Plan de Inversion, incluyendo la remtaducida por los Activos
Especificos, conforme la naturaleza de las inveesiaque realice el Fondo én
los proyectos descriptos en el Prospecto, o0 ers ateonaturaleza analoga del
Promotor vinculados con infraestructura de traritgpgio energia y/o desarrollo
productivo.

El Administrador procurard lograr los mejores remlbs identificandg
oportunidades de inversidn en Activos Especificparticularmente en los
proyectos del Promotor que se describen mas adglaan las pautas y gradps
de diversificacion que se indican en el Reglamgren el Prospecto.

El Administrador realizara un andlisis sobre lascteristicas de los proyectps
en los que se proponga invertir el Fondo, y preeiam de la suscripcion de
obligaciones negociables u operaciones similaras, threas habituales de
andlisis crediticio, conforme la diligencia que &s exigible como un
administrador profesional de inversiones.

Plan de Inversioén El Plan de Inversion del Fondo contempla como atziV principal la inversion
en proyectos del Promotor vinculados con infraestra de transporte y/
energia y/o desarrollo productivo mediante la spsm de obligacione
negociables emitidas por el Promotor y una de shsidiarias. Sin embargo,
esas inversiones en los Proyectos no se concrepamaicualquier razén, e
interés del Fondo y los Cuotapartistas, considerdmg@revisto por la ley 27.26
y sus normas reglamentarias, el Administrador s&laara otros proyectos @
naturaleza analoga o similar vinculados con infraetura de transporte y.
energia y/o desarrollo productivo.

O o O @W¥o

Periodo de Formacion Se considerara que existe un Periodo de Formaedhctivos Especificos: (i
de Activos Especificos | durante 365 dias corridos luego del inicio de &daides del Fondo; (i) durant
del Fondo 180 dias corridos luego de la enajenacion de actjue representen al menos el
10% del patrimonio neto del Fondo. Los plazos iadas podran ser extendidps
por decision fundada del Administrador, difundidadiante Hecho Relevante
en la AlF.

[}

Para el supuesto de las obligaciones negociabliéglasnpara el financiamientp
de ciertos proyectos del Promotor que se descritds adelante, la emisiéon|y
suscripcién se realizara en un plazo maximo de i88 dorridos luego de la
creacion del Fondo.

Plazo de duracion del El Fondo tiene un plazo de duracion de 5 afios dostdesde su creacion. El
Fondo plazo podra prorrogarse por decision de la Asamide@uotapartistas, segun|lo
previsto en el Reglamento.

Calificacién de riesgo El Fondo no cuenta con calificacion de riesgo.

Normativa aplicable Se recomienda la lectura de la Seccion Xl del pro® para obtener
para la suscripcion e informacion respecto de la normativa aplicable parsuscripcion e integracion
integracion de las de las Cuotapartes con fondos provenientes dedii@xte

cuotapartes con fondos
provenientes del exterior
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Normas de Prevencion | Se encuentran vigentes en materia de prevencionlagatio de activos

del Lavado de Activos y | financiamiento del terrorismo, diversas y numerasasnas de cumplimient
el Financiamiento del obligatorio (entre ellas, sin limitacién, la ley .286 y sus modificatorias,
Terrorismo incluyendo las leyes 26.268, 26.683; los decret®8/@ y 918/12; y las
Resoluciones 1 y 52/2012, 121/2011, 229/2011, 2%2@/2014, 92/2016,
141/2016 y 4/2017 de la Unidad de Informacion Fonema, y el Titulo X1 de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias) —Ilermas de la CNV"-).

|=)

Reglamento de Gestién | El Reglamento que se anexa al Prospecto es el @émtamontractual esencia
para la regulacion de los derechos y obligacioretos Cuotapartistas, y debe
ser leido junto con el Prospecto.
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IV. INFORMACION DEL ADMINISTRADOR Y EL CUSTODIO.
AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDAD

La informacion siguiente se incorpora en cumplintoetie las disposiciones legales aplicables. Sijupzo del
cumplimiento de las obligaciones que les son pmpid el Administrador ni el Custodio garantizan el
rendimiento de las Cuotapartes. Las Cuotapartedi@en otro respaldo que el patrimonio del Fondday
rentabilidad de los Activos Autorizados.

Informacién institucional del Administrador

El Administrador comenz6 sus actividades como gasie fondos comunes de inversion en el afio 200¥. S
accionistas son Marcelo Adrian Menéndez, Marcelddfo Gémez Prieto y Jorge Alberto Miteff, todos de
reconocida trayectoria en el mercado de capitatesonal. EI Administrador se encuentra registradm@
Agente de Administracion de Productos de Inver§iétectiva de FCI bajo el N° 28 de la CNV.

Desde su concepcion y hasta la fecha, el Administrha logrado posicionarse como una de las pahesp
administradoras de fondos comunes de inversiéraeRepiblica Argentina. Al 30 de noviembre de 2016,
administraba catorce fondos comunes de inversiGm @oa cartera total valuada en aproximadamente
$10.310.000.000. Se puede encontrar mayor infodnasobre dichos fondos en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion Financiera

El Administrador forma parte del denominado “Gr@BS”, constituido por un grupo de compafiias locdées
reconocida trayectoria especializadas en interrodieen el mercado de capitales, administraciépatteras,
fondos comunes de inversidn, estructuracion y emés de deuda (mas informacion, en el sitio web
www.gruposbs.com).

Dentro de este grupo se encuentran las socied®&&S &ding S.A., perteneciente al MERVAL, y regsio
como Agente de Liquidacion y Compensacion Intelgegd el N° 53 de la CNV, y SBS Trade S.A., miemibeb
MAE, vy registrado como Agente de Liquidaciéon y Cemgacion Propio N° 48 de la CNV. Estas sociedagles s
encuentran posicionadas entre los cinco primerestag del mercado en términos de volumen y con tres
generaciones dedicadas a la operatoria bursatiArgentina, manteniendo un estrecho vinculo con los
principales actores del mundo financiero y un iempromiso con el desarrollo del mercado de alagit
argentino.

Por su parte, también forma parte del grupo laestadd SBS Capital S.A., una unidad de negocios dedial
asesoramiento en la emisiéon de deuda, financiamiestructurado y transacciones piévate equity SBS
Capital S.A. es la divisién de finanzas corporativiel Grupo SBS y de esta forma desarrolla solesion
financieras a medida para empresas, gobiernoseesiomes institucionales. Actla en caracter de drgdar y
estructurador en operaciones de emisiones de dédei@omisos financieros y financiamiento estruatio en
el mercado de capitales.

Informacién institucional del Custodio

El Banco de Valores S.A. (“Banco de Valores”) nagivel afio 1978, para desarrollar las actividagelsathco
comercial y aquellas que son propias de la bangaveesion.

El MERVAL, su fundador, controla el 99,9% del capiaccionario. EI Banco de Valores definio su perfi
caracteristico y distintivo en el sistema bancajie actualmente representa, constituyéndolo emtidagl
financiera del sistema bursatil argentino. El BadeoValores es dirigido por hombres de larga y mecma
trayectoria en la actividad burséatil. Cuenta pareos la estrecha vinculacion que el grupo MERVRBD]sa de
Comercio de Buenos Aires (“BCBA”) y Caja de Valotedrinda en forma constante. La vasta experiemoga
sus integrantes aportan en lo atinente a la disidn y comercializaciéon bursatil de valores negblgs es
ampliamente reconocida en el mercado.

El Banco de Valores es el principal agente de dissile productos de inversion colectiva de fondwsunes de
inversion de Argentina, actuando como custodio s de 133 fondos que totalizan aproximadamente@®@5
millones al 30 de noviembre de 2016. Se encuemrigéstrado como Agente de Custodia de Productos de
Inversion Colectiva bajo el N° 6 de la CNV.
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Adicionalmente, Banco de Valores ha participado@agente de custodia en gran parte de los fondusrnes
cerrados creados en Argentina, entre los que secd@s Estancias del Pilar FCCI Inmobiliaria, Agrarl y Il
FCIC Agricolas, Boca Juniors Fondo Comun Cerradd,aiin American Fund Fondo Comun Cerrado de
Inversiones.

Informacién del Administrador y Custodio

Administrador Custodio

Denominacién | SBS Asset Management S.A. Sociedd8lanco de Valores S.A.
Gerente de Fondos Comunes de Inversion

Datos de Domicilio: Av. Eduardo Madero 900, Piso 11Pomicilio: Sarmiento 310, Ciudad de
Contacto Ciudad de Buenos Aires — RepublicBuenos Aires — Republica Argentina
Argentina

Teléfono: (54 11) 4323-6900
Fax: (54 11) 4323-6918

Correo electrénico: info@banval.sba.com.ar

Teléfono: (54 11) 4893-7070
Fax: (54 11) 4894-1800
Correo electrénico: shs@gruposbs.com

Sitio web: www.bancodevalores.com
Sitio web: www.sbsfondos.com

Datos CUIT N° 30-71022285-8 CUIT N° 30-57612427-5

Registrales IGJ: inscripto bajo el N° 8842, del libro 3pJGJ: inscripto bajo N° 4834, del libro 88
Tomo - de sociedades anénimas, en fecha Ddmo A de sociedades andénimas, en fecha
de junio de 2007. 18 de diciembre de 1978.

CNV: registrado como Agente deCNV: registrado como Agente de Custodia
Administracion de Productos de Inversipde Productos de Inversién Colectiva HCI
Colectiva FCI bajo el N° 28. bajo el N° 6.

BCRA: registrado como banco comercjal
por el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA") el 6 de octubre de
1978, mediante Resolucion N° 368/78.

Actuacion en
otros Fondos
Comunes de
Inversién
Vigentes

El Administrador actia como agente |dEl Custodio actia como agente de custadia
administracion de productos de inversiode productos de inversién colectiva FCI [en

colectiva FCI en numerosos fondos comuhesimerosos fondos comunes de inversion,

de inversion, seglin el detalle que se puesdegln el detalle que se puede encontrar en la
encontrar en la AIF del sitio web de la CN\AIF  del sitio web de Ila CNV
(www.cnv.gob.ar) en el item “Informacign(www.cnv.gob.ar) en el item “Informacign
Financiera”. Puntualmente en la rutaFinanciera”. Puntualmente en la ruta:
Informacién Financiera/Fondos Comunes |deformacién Financiera/Fondos Comunes
Inversion/Agente de Administracién/ SBSle Inversion/Agente de Custodia/Banco |de
Asset Management SASGFCI. Valores S.A.

Datos sobre estados contables, v 6rganos de admirasion y fiscalizacién del Administrador y el
Custodio

Respecto de los estados contables y la ndminalizefig de los integrantes de los 6érganos de adimaioién y
fiscalizacion del Administrador y el Custodio, diclnformacion se encuentra disponible en el sitb we la
CNV (www.cnv.gob.ar) en el item “Informacion Fingexa”. Para el Administrador y Custodio respectieate

en: Informacién Financiera/Fondos Comunes de |Inwei&gente de Administracion/ SBS Asset Management
SASGFCI e Informacion Financiera/Fondos Comunésidersion/Agente de Custodia/Banco de Valores S.A.
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V. DESCRIPCION DEL PROMOTOR

La siguiente es una sintesis de los aspectos pates de la organizacién y caracteristicas del Poton y de
una de sus subsidiarias emisora de obligacionesociafles que prevé suscribir el Fond8ajo ninguna
circunstancia el Promotor garantiza el rendimierde las Cuotapartes, sin perjuicio de las obligaeisrde
pago propias y de su subsidiaria como emisoresag®bligaciones negociables en las que se proporertir
el Fondo. Las Cuotapartes no tienen otro respalde ¢l patrimonio del Fondo, y la rentabilidad ds lactivos
Autorizados.

Aceitera General Deheza S.A.

Aceitera General Deheza S.A., quien actia como &annes un grupo agroindustrial de capital nadiona
dedicado principalmente a la molienda de semilleaginosas, soja, girasol y mani. Actualmente seaudn las
primeras posiciones en este mercado.

El Promotor es una de las empresas mas importdetés Argentina y se encuentra integrada verticaleme
Abarca practicamente todas las operaciones, desgeobuccion de semillas hasta el producto ternsinad
incluyendo la logistica de transporte y el embardeggraneles. Posee diferentes lineas de prodbésisos,
intermedios y finales con mayor valor agregado. [gukipales productos son: (i) aceite crudo sfimae de
soja, girasol y mani para exportar; (ii) aceitegotasol, mani y soja refinado, embotellado o a grbajo marcas
propias o de terceros en el mercado local e intéynal (estos productos se exportan principalmar&eUnion
Europea, Asia, Medio Oriente y al Norte de Afrio@)) produccion de harinas proteicas de sojaagpt y mani
de diferentes calidades segun los pedidos de leste$; (iv) mani aptos para el consumo humano phra
mercado local y exportacion; (v) manteca de mard pamercado local y externo; (vi) aderezos phrnaegcado
nacional y también para exportar; (vii) cerealggpt sorgo y otros granos para el mercado intéonat (viii)
biodiesel; y (ix) lecitina de soja.

Ademas, el grupo del Promotor explota mas de 100l@€kctareas en el hinterland (area) agricola de la
Argentina, en campos propios, arrendados y/o etiasn con terceros productores. También provesteagia
técnica y provee insumos a productores, comeraiakmillas, fertilizantes y agroquimicos. Asimiss®,0cupa

de la produccién pecuaria para lo que cuenta gededior de 30.000 cabezas de ganado y en la piédute
porcinos, con un criadero modelo de 2.500 madres.

El Promotor se ubica en las primeras posicioneglemercado entre las empresas de molienda de asmill
oleaginosas gracias a su economia de escala peridag de molienda, a su alta tecnologia, a sgrextén y a
su amplia gama de productos. Las nueve plantastinales ubicadas en diferentes lugares, treintgias
localizados en el hinterland agricola de nuestiis, papuertos propios conectan y relacionan lawidates
productivas y comerciales, proporcionando a la @fifgventajas diferenciales que ubican al Pronestoe los
principales exportadores industriales de la Argenti

En particular, se destaca que el Promotor es pesfmey opera desde 1985, junto con otro soci@muelrto de
Terminal 6 S.A. Esta es una empresa que agrega &ajfiroceso agroindustrial, proveyendo de sersice
elevacion a sus propietarios. La empresa, opeua @nedio de mas de 495 hectareas a la riberaadeh®, en la
localidad de Puerto General San Martin, provingaSdnta Fe, unos 40 km al norte de la ciudad darRos
Provincia de Santa Fe. Se encuentra estratégicambitada en la zona de mayor produccion agricglaals,
sobre la hidrovia Parana Paraguay de 3.700 kil@sefue une puertos fluviales con areas de producio
Bolivia, Paraguay, Brasil y Argentina con destindaaexportacion, desde Corumba al océano Atlantieo.
empresa es responsable del proceso de recepcidnedmderia, almacenamiento de productos liquidos y
solidos, ademas del proceso final de acondicionamig despacho. Por otra parte, Terminal 6 S.Abecslas
mercaderias a través de tres medios de transpogtees, camiones y barcazas. Su capacidad maxima de
descarga diaria es de 80.000 toneladas: 40.000epde camiones, 26.000 tpd desde trenes y 14.60fegue
barcazas. Terminal 6 S.A. cuenta con una gran wgrhae almacenamiento, tanto para productos lbguid
como solidos, distribuidos en silos verticalesdasly tanques. Su capacidad de almacenamientcasiaget,6

Mn de toneladas. Es ademas el puerto de mayor idaplage carga y descarga en simultaneo de la Argek

la fecha, por las instalaciones de Terminal 6 Sé\ .exportan alrededor de 10.000.000 toneladascaldaf
harinas proteicas, aceites y granos/oleaginosaa.rPalizar ese despacho cuenta con 3 muellesigt&grmas

de carga.

Historia del Promotor
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El Promotor fue fundado en 1948 por Adrian Pastlrgluia como una empresa dedicada al procesamiento d
semilla de lino, con una capacidad de producciéB5léoneladas por dia. Hoy posee méas de 20.00tatase
por dia de capacidad, y es uno de los principatesreadores de aceites vegetales y harinas pretefas
instalaciones de produccion y almacenamiento, dbkainicialmente en General Deheza (Provincia de
Codrdoba), con los afios se expandieron gradualnpemtetras provincias de la Argentina, ademas del@ia,
Santa Fe, San Luis, Buenos Aires, Tucuman, Chautijago del Estero y Salta.

El crecimiento del Promotor tuvo lugar durantedésadas de los setenta y ochenta cuando el bodansdga
coloc6 a nuestro pais entre los productores y ¢xgores de productos agricolas mas importantestgsce
vegetales y derivados).

Una nueva planta industrial, Aceitera Chabas SAus® en marcha en el afio 1975. Las instalacidnieadas
en la ciudad de Chabas (Santa Fe), comenzaroaareen la molienda de soja, con capacidad deupiod
lecitina y harinas de alto contenido proteico. Bii@, el Promotor, con el objetivo de consolidaegfirmar su
participacion en el mercado internacional, se woid otra firma nacional para establecer un nuewstpule
embarque de aceite de vegetales, puerto Guidecdndad de Rosario.

La apertura de los mercados internacionales y tawiciones favorables del mercado provocaron una
consistente expansion de la empresa. Se ampliasoimdtalaciones de procesamiento, y en 1980 sepimi®

una nueva planta procesadora de mani en GenerakB®etue en la actualidad es considerada una dedss
grandes de esta clase en Latinoamérica.

A mediados de la década de los ochenta, las prishéscy exportaciones de la compafiia crecieron ritrao
constante, pero los servicios de logistica alcamzain punto de saturacién (ejemplo, puertos y famrdes)
tornandose las operaciones muy costosas e indésien

En 1986, el Promotor, conjuntamente con otras edatmas, adquirié terrenos en Puerto General Sartii
ubicada al norte de la ciudad de Rosario, parateonsin puerto en el rio Parana a fin de que padser
utilizado por la empresa para embarcar los graredédos y liquidos. Terminal 6 S.A., en la actdatl el
puerto con mas movimiento y el mas eficiente déngentina, es el primer puerto privado localizadola
hidrovia Parana- Paraguay y con suficientementedoa{32 pies como minimo) como para recibir bugles
ultramar.

Junto con todas las estrategias adoptadas poomloRsr, en 1988 la direccién decidié darle a lasdpctos un
mayor valor agregado. Fue asi como se cred laidlivide marcas. EI mismo afio, el aceite fracciondelo
girasol “Natura” fue introducido en el mercado yduun gran éxito comercial y de produccién. Al mism
tiempo, una nueva compaiiia, Niza S.A., se credibm Mercedes (San Luis). Esta planta industriaduce
mayonesa, mani tostado, manteca de mani y mamicpdta 1998, la planta expandié su linea de produmin
la produccidn de las bebidas a base de soja oaygijigos naturales bajo la marca “So Natural”.

En 1996, en conformidad con el crecimiento espedadia produccion del mani, se decidié construg nueva
planta de seleccidn y procesamiento de mani quenrzdna funcionar en julio de 1997. La planta ebiéada
en Alejandro Roca (Cérdoba), en el seno de losymtodes de mani de la Argentina, aproximadamerit@Oa
kilbmetros de General Deheza.

En 1998 se crea T6 Industria S.A., una nueva plaetamolienda con el doble propdsito de utilizar la
infraestructura de recepcién y embarque existent&erminal 6 y por otro lado, acompafiar el crecintte
verificado en la produccion de soja en Argentirgtafiueva planta puede originar semilla de diveesgisnes y
paises, vgr Brasil, Paraguay y Bolivia, unidos fothidrovia Parana Paraguay, y en el ambito doowsti
mediante el uso del transporte ferroviario. Estagejo ha incorporado dos lineas de produccionioididsel y
una planta de glicerina para uso farmacopea efitiosos afios.

En el afio 2013 el grupo agrega la produccion deoktabase de maiz mediante la puesta en mardasptinta
industrial de Promaiz con otro socio.

Estructura corporativa del Promotor
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El Promotor se encuentra constituido como societathima y esta regulada por las leyes de la Regaibli
Argentina. Se encuentra inscripta en el Registigi€uide Comercio Protocolo de Contratos y Disauoes de
la Provincia de Cérdoba bajo el niumero 68, foli®/232, Tomo 33, con fecha 26 de febrero de 196 Z\3IT

es 30-50287435-3.

Tiene su domicilio legal en la Provincia de CérddRapublica Argentina. Su sede social se encusitr@n la
calle Int. Adrian P. Urquia 149, General Dehezayvicia de Cordoba. Su teléfono es (54 358) 4955400
correo electronico es gdeheza@agd.com.ar, y suweih es www.agd.com.ar.

El grupo econémico del Promotor esta formado pa firma asociada, Niza S.A. Ademas, el grupo del
Promotor tiene participacion en el capital de ot@spafias, siempre establecido en los estadaxiaras de
las compafiias principales como inversiones a lptago: Terminal 6 S.A., T6 Industrial S.A., GUIdASNCA
S.A., Cerealista Moldes S.A. y Graneles Andinos, 8mire otras.

El Promotor es una empresa familiar. Sus princgpalecionistas son Adrian Alberto Urquia, AdrianaraNo
Urquia, y Roberto Daniel Urquia. Algunos miembros dsta familia poseen posiciones claves en la
administracion, dedicando todo su tiempo y esfiemo la compafia. Posee un equipo de trabajo raécie
altamente preparado con una vasta experienciadais tas areas relacionadas con los campos adrmaiivies,
financieros y técnicos. Mientras su cultura orgativa puede en general considerarse como conseg/alolos
ultimos afios ha incorporado de manera exitosa subgaramientas en la administracion como TQM, TQS,
entre otros programas

Datos sobre estados contables, y 6rganos de admirasion y fiscalizacion del Promotor

La némina de los miembros del érgano de adminigtnadel Promotor es la siguiente:

Nombre Cargo Vencimiento del Cargo
Adrian Alberto Urquia Presidente 28/02/2017
Radl Francisco Fantin Director Titular 28/02/2017
Miguel Vicente Ferrero Director Titular 28/02/2017
Evelina Nora Gastaldi de Urquig Director Suplente 8/02/2017

La ndmina de los miembros del 6rgano de fiscalé&adel Promotor es la siguiente:

Nombre Cargo Vencimiento del Cargo
Carlos Bonetti Sindico Titular 28/02/2017
Eduardo Luis Vivot Sindico Suplente 28/02/2017

Los estados contables comparativos del Promotaesmondientes a los Ultimos tres afios, sobre base d
informacion auditada, son los siguientes:

Ejercicio 28/02/14 Ejercicio 28/02/14 Ejercicio 28/02/16
en ,000 ar$ en ,000 ar$ en ,000 ar$

Activo Corriente
Caja y bancos 126.514 656.702 1.469.664
Inversiones 558.247 129.307 2.855.692
Créditos por ventas 993.547 2.042.681 4.247.590
Otros créditos 1.076.825 1.354.104 1.305.527
Bienes de cambio 1.991.6p1 2.523.671 4.362.26(0
Total activo corriente 4.746.784 6.706.466 14.240.739

Activo No corriente

Crédito por ventas

Otros créditos 16.088 14.238 12.538
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Participacion en sociedades 748.931 1.067.784 1.410.398
Inversiones 148.708 207.677 147.017
Bienes de uso 974.280 978.552 1.233.710
Total activo no corriente 1.888.007 2.268.251 2.803.657
Total activo 6.634.791 8.974.717 17.044.39(
Pasivo corriente
Cuentas a pagar comerciales 1.651|577 2.582.009 4.920.372
Préstamos 929.373 570.969 3.917.583
Remuneraciones y cargas sociales 32699 61.314 91.023
Cargas fiscales 20.384 32.670 457.503
Otros 159.359 176.086 95.475
Total pasivo corriente 2.793.392 3.423.044 9.481.956
Pasivo no corriente
Préstamos 363.183 1.084.194 1.127.084
Cargas fiscales 25.909 18.796 34.313
Otros pasivos
Total pasivo no corriente 389.0D2 1.102.984 1.161.397
Total Pasivo 3.182.484 4.526.036 10.643.353
Patrimonio neto 3.452.307 4.448.681 6.400.857
Estado de Resultado
Ventas netas 17.412.973 24.969.364 26.782.584
Costos -15.274.311 -22.111.871 -22.576.931
Utilidad bruta 2.138.662 2.857.494 4.205.653
Gastos comerciales -790.059 -1.211.49( -1.551.864
Gastos administrativos -338.7p7 -455.670 -557.436
Resultados de inversiones 112.412 255.886 313.964
Resultados financieros y tenencia -295.095 -170.494 346.831
Otros ingresos /egresos 40.186 57.917 141.426
Ganancia antes de impuestos 867,379 1.333.643 2.898.574
Impuesto a las ganancias -242.615 -337.269 -887.053
(|3anancia del ejercicio 624.764 996.374 2.011.521
Solvencia (PN/Pasivo) 1,08 0,98 0,60
Rentabilidad (RN/PN) 0,18 0,22 0,31

Aceitera General Deheza Energia S.A.
Con fecha 30 de septiembre de 2016, el Promotostitoyd Aceitera General Deheza Energia S.A., como

subsidiaria para llevar adelante el desarrollo gl@acion del proyecto de energia solar que seribesmas
adelante.
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AGD Energia tiene su domicilio legal y sede en d#lecJosé Hernandez 2153 de la localidad de Chabas,
Departamento General Lopez, Provincia de SantaSEeencuentra inscripta en la Inspeccién General de
Personas Juridicas de Santa Fe, Sede RosariormeniResolucion N° 1025, Expediente 01107-000819%+9,
fecha 8 de noviembre de 2016. Su CUIT es 30-71%+359

La némina de los miembros del 6rgano de adminiginade AGD Energia es la siguiente:

Nombre Cargo Vencimiento del Cargo
Adrian Alberto Urquia Presidente 30/09/2019
Alberto Vicente Urquia Vicepresidente 30/09/2019
Daniel Roberto Urquia Director Titular 30/09/2019
Adriana Nora Urquia Director Suplente 30/09/2019

La némina de los miembros del érgano de fiscal@@adie AGD Energia es la siguiente:

Nombre Cargo Vencimiento del Cargo
Raul Francisco Fantin Sindico Titular 30/09/2019
Norberto Helmut Sebald Sindico Suplente 30/09/2019

AGD Energia, de muy reciente constitucion, no hegparado estados contables. Tampoco cuenta cors diéra
gestion que muestren totales de activos, pasiaisnio neto y resultados.
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VI. DESCRIPCION DEL FONDO Y DE SUS ACTIVIDADES

La siguiente es una sintesis de los aspectos pafes de la organizacion y caracteristicas del Forydsus
inversiones proyectadas. Las referencias aqui zedks deben integrarse con el resto de la infororaci
contenida en el Prospecto, y particularmente, eRedlamento

Plan de Inversion

El Plan de Inversion del Fondo contempla como altv principal la inversion en proyectos del Pramot
vinculados con infraestructura de transporte y/lergia y/o desarrollo productivo, mediante la spstdn de
obligaciones negociables —con o sin oferta publdm@Aceitera General Deheza S.A. —para siete prosey de
AGD Energia —para un proyecto— (“AGD Energia”). ltésminos indicativos béasicos de dichas obligacone
negociables se describen mas abajo. El Administrgdel Promotor negociaran de buena fe las conuésio
finales para dichas inversiones, pero no puedeuesesg que los resultados de esa negociacion perolitener
una rentabilidad determinada para las Cuotapanitgsie sean concluidas de manera exitosa.

Sin perjuicio de lo indicado, en el supuesto dgoder realizarse las inversiones en los proyectrscionados
mas abajo en el Prospecto, en interés del Fonds @uotapartistas, considerando lo previsto ptayl27.260 y
sus normas reglamentarias, el Administrador saleecé otros proyectos de naturaleza analoga oasimil
vinculados con infraestructura de transporte y&rgia y/o desarrollo productivo.

La participacion del Fondo en proyectos de infraestira de transporte y/o energia y/o desarroldmyctivo
diferentes de los proyectos que se describen neje gbdra realizarse en cualquiera de las variagtesel
Administrador considere pertinentes en atenci@asasariantes y modalidades de participacion encstias de
financiamiento de proyectos, que incluyen: (i) sgyaciones en el capital de las sociedades o ukli@ue
ejecuten los proyectos, sea con acciones ordinanmeferidas; o (ii) suscripcion de obligacionegaciables u
otros titulos de deuda, u otorgamiento o partiéfpade préstamos, con o sin garantia, o subordmadutros
pasivos, cuyo uso de fondos excluya la refinan@radie pasivos y se vincule directamente con loggutos.

Se prevé que el Fondo invierta en obligaciones ciabgtes destinadas a financiar ocho proyectos etoeidel
Promotor vinculados con infraestructura de trartepgfo energia y/o desarrollo productivo. El dedorde
tales proyectos seré llevado a cabo directamentelgdromotor —para siete proyectos— y por AGD Bizer
para un proyecto—, contratando en cada caso adwsgrlores que pudiera corresponder para cadagiooya
criterio del Promotor—.

En materia de infraestructura de transporte y tingisse prevé llevar adelante un desarrollo d@uerto y
centro logistico cuyas caracteristicas se detallas abajo (el “Proyecto Timbues”) por un montonestio —
incluyendo activos, contingencias e IVA— de U$S.893.517 (dolares estadounidenses doscientosangines
millones ochocientos noventa y siete mil quiniertiesisiete).

En materia de desarrollos productivos, se prevailadelante:

i. un proyecto de montaje de una planta de secadoasterado y clasificacion de almendras, cuyas
caracteristicas se detallan mas abajo (el “ProyEtéamta Almendras”) por un monto estimado —
incluyendo activos, contingencias e IVA— de U$0¥8.076 (dolares estadounidenses doce millones
setenta y seis mil setenta y seis);

. un proyecto de montaje de una planta para fabdeananera integrada tapas plasticas de dos piezas,
partiendo desde la materia prima hasta la tapainada y embalada, para ir su almacenamiento o
aplicacion en el producto final, cuyas caracterdstise detallan mas abajo (el “Proyecto PlantasTapa
por un monto estimado —incluyendo activos, contieges e IVA- de U$S 4.431.650 (ddlares
estadounidenses cuatro millones cuatrocientosarginon mil seiscientos cincuenta);

iii. un proyecto de montaje de una planta de almacenton@® mani en cajas, cuyas caracteristicas se
detallan mas abajo (el “Proyecto Celda Mani”) per monto estimado —incluyendo activos,
contingencias e IVA— de U$S 16.935.650 (ddlaresdestnidenses dieciséis millones novecientos
treinta y cinco mil seiscientos cincuenta);
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iv. un proyecto de instalaciéon y operacién de una pldetacopios de cereales y semillas oleaginosas en
Pampa del Infierno, Provincia del Chaco, cuyasataresticas se detallan mas abajo (el “Proyecto
Acopio Chaco”) por un monto estimado—incluyendavast contingencias e IVA- de U$S 14.023.772
(ddlares estadounidenses catorce millones veistitiésetecientos setenta y dos); y

V. un proyecto de instalacion y operacion de una aldetacopios de cereales y semillas oleaginosas en
General Levalle, Provincia de Cérdoba, cuyas certsticas se detallan mas abajo (el “Proyecto
Acopio Levalle”) por un monto estimado —incluyena@ativos, contingencias e IVA- de U$S
14.023.772 (délares estadounidenses catorce nsllogiatitrés mil setecientos setenta y dos).

Vi. un proyecto de explotacion de inmuebles agropeasiaréalizando en los mismos inversiones para el
cultivo de soja, mani y maiz. Se prevé tambiéndaihjlidad de la adquisicion de los inmuebles
agropecuarios. Todo ello conforme las caractesistae detallan mas abajo (el “Proyecto Produccion
Agro”) por un monto estimado —incluyendo activasntingencias e IVA— de U$S 94.186.760 (ddlares
estadounidenses noventa y cuatro millones cierfterda y seis mil setecientos sesenta).

Finalmente, en materia de energia solar, se plevérladelante el desarrollo de un parque fotommiacuyas
caracteristicas se detallan mas abajo (el “Proy&mtar”) por un monto estimado —incluyendo activos,
contingencias e IVA- de U$S 68.431.000 (dolaresdestnidenses sesenta y ocho millones cuatrociéeiosa

y un mil).

A continuacién, se resume la inversién requeridacpda proyecto, y la potencial asignacion maxim#oddos
que asignaria el Fondo a cada uno de ellos, coaside: (i) el monto maximo de emision del Fondo SU$
150.000.000 (délares estadounidenses ciento citecnationes)—, y (ii) las restricciones de inversifel Fondo
en proyectos determinados (nunca mas del 50% tlahpaio neto del Fondo):

Inversion Requerida™  Inversién del Fondo U$S MM

Proyectos Us$s MM en Obligaciones Negociables
Timbues 233,90 70,00 (46,7%)

Planta Almendras 12,08 4,00 (2,7%)

Planta Tapas 4,43 2,00 (1,3%)

Celda Mani 16,94 4,00 (2,7%)

Acopio Chaco 14,02 5,00 (3,3%)

Acopio Levalle 14,02 5,00 (3,3%)
Produccion Agro 94,19 40,00 (26,7%)

Solar 68,43 20,00 (13,3%)

TOTAL 458,01 150 (100%)

M activos fijos, contingencias e IVA

La inversion del Fondo en los proyectos se ajustegéin los montos efectivamente suscriptos pani@ssores

en el proceso de colocacion. A modo de ejemplarsepdo la suscripcion maxima de Cuotapartes dedl&e-
U$S 150.000.000 (dolares estadounidenses cientaamita millones)— se estima que el porcentaje pimde
financiacion de los ocho proyectos sera del 33%. &wm lado, suponiendo la suscripcion minima de
Cuotapartes del Fondo —-U$S 40.000.000 (dolared@mstadenses cuarenta millones)— se estima que el
porcentaje promedio de financiacion de los ochoygutos sera del 9%. Cabe aclarar que los porcentaje
mencionados precedentemente son estimativos, pdaentajes de financiacién finales por parte deide
dependeran de la posibilidad de acceso del Pronaotiiras fuentes de financiamiento para cada unlogle
Proyectos en particular. Asimismo, en todos loggase tomara especialmente en consideracion qgamo de

los proyectos podra representar mas del 50% deiratio neto del Fondo.

En todos los casos de no ser posible fondear desdgde los proyectos con los ingresos resultatéet
suscripcion de las obligaciones negociables pdfogido, el saldo sera financiado conforme las ditee
modalidades que determine el Promotor. Dentro deadi opciones se encuentran —a modo de ejemplo, y s
limitacion— las siguientes: (i) agencias de crédita exportacion; (ii) organismos de crédito nhatiérales; (iii)
financiamiento de entidades financieras; (iv) ficiamiento por parte de otros fondos comunes desitre y/o
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(v) aportes de capital u otras modalidades de fimamento otorgadas por el Promotor y/o su grupmémico
y/o por terceros.

Conforme el esquema de financiacion, los desembalsbFondo a cada uno de los emisores de lasoldiges
negociables se haran de una sola vez. Por lo tamtge prevé que las inversiones o desembolsd®deb a los
emisores de las obligaciones negociables se vimaideesariamente con el inicio, avance o finaladklaano de
los proyectos.

A continuacién, se detalla la fecha prevista deianile obra y finalizacién de obra de cada unmdetoyectos:

Proyecto Inicio de obra Plazo Final de obra
Timbues marzo 2017 24 meses
Planta Almendras enero de 2017 12 meses
Planta Tapas enero de 2017 12 meses
Celda Mani enero de 2017 14 meses
Acopio Chaco marzo 2017 12 meses
Acopio Levalle marzo 2017 12 meses
Productivo Agro enero de 2017 no aplicable
Solar marzo 2017 18 meses

Proyecto Timbues
El Proyecto Timbues consiste en la instalacionrdetarminal portuaria y la construccion de un eeltgistico.

La locacion concreta del Proyecto TimbUes es dacaidad de Timbues, Provincia de Santa Fe (cowmdas
exactas: 32°40'00” S 60° 48’ 00” O).

El Promotor sera la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Timbies. Asimismo, el emisor de la
obligaciones negociables que prevé suscribir eldBopara financiar el Proyecto Timbues también stra
Promotor. Remitimos a la seccién “Descripcién debnibtor” del Prospecto en materia de informacion,
estructura corporativa, historia y conformaciond@eglano de administracion y fiscalizacion del Prtomo

El Promotor prevé desarrollar el Proyecto Timbuesdes etapas. La primera etapa incluye la descdega
camiones; manejo, secado y acopio de granos (tn@ja, sorgo, soja); y carga de buques. La segatapa
incluye la carga/descarga barcazas y trenes; rigcep@lmacenamiento de otros productos (ej. aceibeliesel,
bioetanol, fertilizantes, minerales); y plantaadeshing En el disefio de las instalaciones de la primipaese
prevén las conexiones y espacios para estas fuhstataciones.

Entre las caracteristicas del Proyecto TimblUes dalstacar:

e Su disefio permitiria mover 6.000.000 TPA y lasalastiones prevén flexibilidad para aumentar en
aproximadamente un 20%.

e Las instalaciones contardn con una capacidad peseacha de camiones y manipuleo de granos de
40.000 TPD, dos lineas de secado de 300 TPH yapiade 200.000 toneladas.

e La superficie del terreno (compartido con ACA) esaproximadamente 400 hectareas y dispone de
unos 1.400 metros de costa sobre el Rio Paranao @amer paso se propuso una division equitativa
del terreno y se trabajo hipotéticamente sobredenkas porciones. Luego de la division se llegas d
terrenos de superficie similar e igual frente det@o

e El disefio esta realizado en el terreno Sur y steomid un espejado en el terreno Norte verificaado
factibilidad de la planta luego de realizar minimambios

Las principales premisas del Proyecto Timbues s&ram en: (i) recepcién de camiones, trenes y kascde
manera agil y robusta con posibilidad de cargactire buque; (ii) sistemas de transporte minimiaand
elevadores y generacion de polvos; (iii) centraadepio con flexibilidad para permitir segregaci@r ppo y
calidad de grano, capacidad de mezclado eficiedéenas de tecnologia apropiada para lograr una garga
descarga de silos homogénea; (iv) sistema de sedajlalespacho de grano por buque disefiado para

24



embarcaciones Panamax y Cape Size, con alta capadal carga y posibilidad de ampliacién en un sggun
muelle; (vi) espacios reservados en el layout penpliacion de todos los sectores; (vii) estanderizade
equipos para simplificar y eficientizar el manter@nto; y (viii) integracion de futuras instalacisneomo por
ejemplo una planta de crushing, biodiesel, recepd@fertilizantes y de minerales.

El Proyecto Timbues contempla las siguientes zgretividades. En la primera etapa, recepcion daay por
camion. En esta etapa, se prevé la recepcion 86 tamiones en 8 horas, descargando 40.000 TPBigkso,
vale destacar que se prevé también: (i) un estacimmnto principal para 1.200 camiones expandill®@o; (ii)
un centro de recepcidn y procesamiento de infordmaiciteligente con sistema de tarjetas magnét{ggsyna
estacion de calado con 6 caladoras ampliable a8uff estacionamiento secundario de 300 camiola&a p
segregarlos por producto y calidad; (v) balanzapataje; (vi) siete plataformas volcadoras; (wiii)tinel de
transporte a embarque desde la torre de distribymi@cipal previendo 2 cintas de 2.000 TPH cads (iR) la
posibilidad de carga directa a buque. En la segetaiza, la recepcion de granos por barcaza. Ereegia, se
prevé la descarga de un convoy de barcazas (5fA6adas) en 3 dias (incluyendo un muelle de a¢rpara 4
barcazas (2 + 2) y un sector de espera cercanaedlenpara 6 barcazas).

El disefio del centro logistico incluye la instaacide todos los servicios y auxiliares necesaras una
operacion confiable y eficiente, como por ejemlp:estacion de gas natural; (ii) tratamiento delsadiii)

produccién de aire comprimido; (iv) distribuciéréetrica; (v) grupo electrégeno; (vi) proteccion asfiérica y
puesta a tierra; (vii) iluminacion externa e inger(viii) sistema de automatizacion; (ix) sisten@ardonitoreo;
(x) sistema de lucha contra incendio; y (xi) ductlaseguridad. Ademas se contemplan los edificiosogorte
principales (porterias de acceso; vestuario y bafama choferes; comedor; edificio administrativatasde
control; laboratorio; y taller de mantenimiento).

También se prevé que el Proyecto Timbues incorpareector de recepcién y descarga de trenes. 8ag t
servicios, las premisas del disefio fueron las sigas (i) capacidad de descarga total 12.000 TPDe(s
diarios de 3.000 toneladas cada uno con un latgbdproximado de 980 metras (60 vagones de 16matas
una locomotora de 20 metros); (ii) si se part@tanfcion, como mucho en 2 tramos; (iii) minimizantpos de
maniobra, metros de via, aparatos de via; y (imnji recibir 2 trenes (en espera) mientras seagm otro
tren. El sistema contempla la llegada de trendsoga angosta desde el norte y sur del paisngdrde trocha
ancha desde el sur, como especifica el “Plan dausipn Ferroviario” publicado por la Bolsa de Coriede
Rosario. El sistema contara con todos los equipegsarios de calado, balanzas y descarga apropadas
cumplir con la productividad esperada y minimizss €ostos operativos. El sistema de cintas pagacaios
sera de 1.200 TPH.

Existen dos alternativas de alimentacion: (a) deddesn se lleva al producto sin elevarlo y hadt&inel de
cintas que toman la descarga de plataformas valaadelevandose luego para llegar a la torre dahdlisién

principal (Sud-Este); y (b) desde el tren se elvaroducto hasta una torre propia ubicada endaiea Nor-
Este del acopio, desde donde se distribuye endascéas distintas baterias de silos. Los trene®yadendran
la posibilidad de cargar fertilizantes en un futuro

Las inversiones necesarias estimadas para el Rooyesbles, abiertas por grandes rubros son:

ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) Us$S
Obra civil 59.500.000
Montaje Mecénico (Estructuras, Maquinas, etg.) 3@@.000
Equipos 28.000.000
Electricidad y automatizacién 18.700.000
Estructuras metalicas 16.800.000
Ingenieria 7.800.000
Subtotal 159.100.000
Imprevistos 10% 15.910.000
IVA 36.752.100
TOTAL 211.762.100
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Se estima como capital de trabajo una inversidhatta U$S 22.135.417, lo que permitiria calculavalor
total aproximado —entre activo fijo y capital dabajo— de U$S 233.897.517 (dblares estadounidenses
doscientos treinta y tres millones ochocientos ntavg siete mil quinientos diecisiete).

Proyecto Planta Almendras
El Proyecto Planta Almendras consiste en una pieecado, descascarado y clasificacion de almsndr

La locacion concreta del Proyecto Planta Almendgsaen la localidad de Jocoli, distante unos 1@dvigtros al
norte de la ciudad de Mendoza, sobre la Ruta Nat#h(coordenadas exactas: 32085S 68°4008"0).

El Promotor sera la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Planta Almendras. Asimismo, ekemile
las obligaciones negociables que prevé suscritfioabo para financiar el Proyecto Planta Almendrasién
sera el Promotor. Remitimos a la seccién “Desabipalel Promotor” del Prospecto en materia de inémigm,
estructura corporativa, historia y conformaciond@eglano de administracion y fiscalizacion del Prtomo

En cuanto a la descripcion del Proyecto Planta Albin@s, a continuacion se describen sus principales
caracteristicas:

» La capacidad final de procesamiento de la nuevagke estima en 10.000 toneladas de almendrés.al a

« La actividad se desarrollara en un predio de 4aheas, con una superficie cubierta estimada cerzdos
2.500 metros cuadrados.

< El personal a ocupar, basicamente con poblacié@i,les de 25 personas trabajando a plena capacidad.

« La planta se equipara con la mas moderna tecnologiadial en la materia, de origen estadounidense,
aunado con la experiencia del equipo técnico dempresa, aseguran un rapido y econémico montaje y
puesta en marcha.

« El producto a elaborar son almendras para usoteoiafi Las mismas se clasifican y comercializabase a
su granulometria en distintos calibres para usmoafituras o consumo directo.

« Como subproductos resultantes del proceso de eleibar surgen: (i) almendra “Split”, (ii) cascara de
almendras que se “pelletiza” para su posterior coéacion; y (i) almendras para uso moliendachazo
de la seleccién para uso molienda).

En cuanto al mercado en el que operara el Proyatida Almendras, se destaca que la produccién iadushel
almendras asciende a mas de 1 millén de tonelagla®milla (base almendra descascarada), sienddoSsta
Unidos con mas de 900.000 y Australia, junto corJtdaén Europea con 75.000 toneladas los principales
productores. En Argentina el cultivo de esta senvdleaginosa se realiza en Mendoza, San Juan, 8arny L
Buenos Aires en menor medida. La exportacion deidiras en semillas se realiza principalmente laaforina

de almendra seleccionada, ya que las calidadesoirgfe se industrializan en procesos industridles. usos
principales son para uso confiteria, snacks, repasy en menor medida para cosmeética y aceites.

El Promotor ha realizado importantes inversionesleunltivo de almendros en la zona de localizacidm cerca
de 800 ha, previendo este emprendimiento utilizadycciones de las zonas aledafias a la radicaki@nfecha
no existe una competencia de escala en este poodizcempresa cuenta con experiencia en el procesceste
tipo de producto, muy relacionado con el procesatniee mani, de la que es lider en el mercado lpckl
exportacion.

Las inversiones necesarias estimadas para el RodyEmta Almendras, abiertas por grandes rubnas so

ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) Us$s
Maquinas importadas 1.938.000
Movimiento de suelos, obra civil, obra metalich 2645
Montaje Mecénico (estructuras, maquinas, etg.) 1582
Gastos de importacién (estimacion 20%) 379.114
Montaje Eléctrico, Tableros, etc. 371.071
Magquina Electrénica 168.190
Auxiliares (autoelevador, compresor, etc.) 60.000
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Ingenierias varias 33.107
Ventiladores 2.000.000
Imprevistos 10% 622.420
IVA 1.437.790
TOTAL 8.284.409

Se estima como capital de trabajo —sobre una casbzi00 toneladas al afio a un precio de expontdeidJ$S
6.500 por toneladas— una inversion de hasta USEL&E7, lo que permitiria calcular un valor totataximado
—entre activo fijo y capital de trabajo— de U$S0¥8.076 (ddlares estadounidenses doce millonestaeteseis
mil setenta y seis).

Proyecto Planta Tapas

El Proyecto Planta Tapas consiste en una plantafphricar de manera integrada tapas plasticagsipidzas,
partiendo desde la materia prima hasta la tapartada y embalada, para ir su almacenamiento oaadic en
el producto final.

La locacion concreta del Proyecto Planta Tapasida calidad Villa Mercedes, en la Provincia de3.uis.
Direccion Ruta 2B Km 8 e interseccion via del Fearal General San Martin, CP D5732IHA (Parque bidal
Villa Mercedes).

El proyecto consiste en la adquisicién de una nlieea de tapas para aceite con una capacidad delld8es
de tapas por mes de produccion

El plazo de ejecucién se prevé en 12 meses desaepdacion por parte del fabricante de la ordecodpra.

El Promotor sera la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Planta Tapas. Asimismo, el endsolas
obligaciones negociables que prevé suscribir edBqrara financiar el Proyecto Planta Tapas tambéta el
Promotor. Remitimos a la seccion “Descripcion debnfotor” del Prospecto en materia de informacion,
estructura corporativa, historia y conformaciond@eglano de administracion y fiscalizacion del Prtomo

El proceso de fabricacion de las tapas se reafizeagas etapas, de manera coordinada y balanckadage
permite obtener las tapas correspondientes endeanti con la calidad correspondiente. Como se itdéScr
inicialmente la tapa consta de dos piezas que amicédas: (i) Base: de polietileno de baja dews{@EBD)
parte inferior de la tapa que se ancla en el pi&dad botellas; y (i) Tapon: de polietiieno deaaltensidad
(PEAD) parte superior de la tapa que se enrosta lesse.

El proceso inicia con dos lineas de inyeccion aalpk, una para la base y otra para el tap6rizartitlo como
materia prima el polietileno (PE), de baja densigade alta densidad respectivamente. Al tratarse2 de
materiales diferentes, su composicién quimica, recoidon y posterior acople es sumamente complejo y
complicado, con altos riesgos de que una piezeoimzida con la otra. Al enroscarse una con otria, agrega

un elevado porcentaje de precision de toda la magaiinvolucrada.

Las materias primas son transportadas desde Issried a la tolva de alimentacién de las dos “maguin
inyectoras” a través de dos sistemas de cargasbeobas de vacio; desde dichas tolvas se dosifesn |
polietilenos y se le adiciona con un dosificadoa wantidad adecuada de pigmentos que le daranlal co
correspondiente a las piezas (blanco, rojo, veadel, etc.). Nuevamente, las contracciones de calbat son
diferentes y deben ajustarse los procesos de #afdit y velocidades de las maquinarias para pagdsgol
coincidir y funcionar correctamente.

Una vez dosificada la materia prima, ésta ingrelsabmca del tornillo plastificador de la maquingdctora; el
mismo estd calefaccionado por resistencias eléstrque comienzan a incrementar las temperaturas del
polietileno hasta 250° grados, con precisos cadmwks de temperatura y presion; debido a estetaai@nto y
friccion, el polietileno es totalmente homogenizgdaastificado, cambiando su fluidez.

Una vez fluidificado, el material ingresa a tradésuna valvula de control a las etapas de “inyetai@ base
(64 cavidades) y de tapones (32 cavidades); unafimafizado el ciclo de inyeccion y formacion des la
respectivas piezas, continua con la etapa de eméido para dar a las mismas la resistencia y iéd&b
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correcta; finalmente se procede a la expulsibnadepiezas a sus respectivos transportes de conedbe
destacar que esta etapa del proceso se debe rdmljpacondiciones ambientales de temperatura yedaoh
controlada, para lo cual las maquinas inyectoraéneprotegidos y debidamente refrigerados por les d
humidificadores.

Las bases y tapones recientemente inyectados amgeesus respectivos transportes y proceden ardbieva
mismas para ingresarlas a los dos equipos de pbigiraiento; estos equipos reciben a las piezasugambor
rotatorio perforado, el cual gira a bajas revoloe® haciendo pasar un gran caudal de aire a tetmzera
controlada de manera de enfriar las piezas y hriladastabilidad final (esta tecnologia se encaeatr proceso
de ser patentada).

Posteriormente ambas piezas (base y tapon) ingras@étavés de sus respectivos “elevadores a tolvas
intermedias” de gran capacidad (708 litros), debiglate cubiertas con sus respectivas puertas deapminatos
para evitar ingreso de impurezas y sensores dé péva balancear los niveles de carga; de manevaotada
las piezas son dosificadas a los dos ordenadorgdfegos “cap sorter” que a través del movimied&osus
discos centrifugos ubican a las piezas en su darpsicion, previo retornar las piezas mal ubisadtan los
respectivos dispositivos para ser enviadas a trdgésus dos transportes neumaticos a la etapaisiguiLas
capacidades de estas tolvas deben, ademés, cangigézrminados aspectos de capacidad de pulmdni@cua
una de las inyectoras deja de producir, o produt®lento, o se anulan cavidades, etc.

Ambas piezas, base y tapon, ingresan a la “maguisambladora” por sus respectivos transportes neosa
la maquina es de movimiento rotativo continuo ystare 18 cabezales que toman ambas piezas cistama
de vacio que garantiza la estabilidad durante sdrablado, y las enfrentan en la posicién corredtes yoscan
con la fuerza y torque definido por el dispositicontrolando los limites maximos y minimos, loslesano
pueden ser superados porque la tapa no quedaniatsamblada y perderia aceite; sensores distobgieintro
de la maquina ensambladora miden el correcto erdeayndénte un desvio o error de ensamblado da tanala
correspondiente.

Las tapas recientemente ensambladas se enviaméa tfe un transporte de banda al sector de embalaje
dicha zona ya se encuentran posicionadas en spwer de banda las cajas de cartdén vacias y esredsu
parte inferior y con su bolsa de proteccion emtdrior; las tapas que llegan desde la maquinangsiadora
ingresan a la “tolva de acumulacién y conteo” ganaceder al llenado de las cajas con un contraigoedel
contenido total; al completarse el contenido de fa@-indicado, un transporte de rodillos hace zaata caja
llena e ingresa simultdneamente una caja vacia.

El proceso de ensamblado de tapas se encuentraisiado por el panel eléctrico, de manera de faaba
coordinadamente y poder regular las velocidadasndemanera integral. Para asegurar el correctdeaeogre
las diferentes maquinarias involucradas, durant®@yaneses anteriores al embarque, se realizarbasude
ensamblado con miles de tapas para asegurar ectmensamble entre base y tapa.

Las inversiones necesarias estimadas para el Rooyapas, abiertas por grandes rubros, son:

ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) Us$S
Inyectoras 1.650.000
Ensamblador 850.000
Matrices 360.000
Montaje eléctrico/tableros 150.000
Montaje mecanico 75.000
Climatizacion 15.000
Imprevistos 10% 310.000
IVA 716.100
TOTAL 4.126.100

Se estima como capital de trabajo una inversidhad¢a U$S 305.550, lo que permitiria calcular uoniatal
aproximado —entre activo fijo y capital de trabage-U$S 4.431.650 (d6lares estadounidenses cudtomes
cuatrocientos treinta y un mil seiscientos cincagnt
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Proyecto Celda Mani

El Proyecto Celda Mani consiste en el montaje @eplanta de almacenamiento (acopio) de 35.000adaslde
mani en cajas.

La locacion concreta del Proyecto Celda Mani és éocalidad de Alejandro Roca, Provincia de Coal(dalle
publica S/N Continuacion Mitre, CP2686 - Planta Malejandro Roca de Aceitera General Deheza).

El Promotor sera la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Celda Mani. Asimismo, el emisollade
obligaciones negociables que prevé suscribir edBqguara financiar el Proyecto Celda Mani tambiéa st
Promotor. Remitimos a la seccién “Descripcién debnfotor” del Prospecto en materia de informacion,
estructura corporativa, historia y conformaciéndtglano de administracién y fiscalizacion del Priano

El montaje y aplicacidn de la planta del Proyectdd@ Mani permitira acelerar la velocidad de realbanani

en cascara proveniente del campo en picos de aseawdjorar el acondicionamiento del material retmbi
(limpieza, remocion de tierra y cuerpos extrafiasiios) bajo un sistema de aspiracion “amigableetanedio

ambiente” con filtros de mangas y aumentar la ddpdade almacenaje para evitar la pérdida de chlida

Las inversiones necesarias estimadas para el Rooggetda Mani, abiertas por grandes rubros, son:

ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) Us$S

Movimiento de suelo, obra civil, y metalica 4.00m0

Sistema de prelimpieza con filtrado 1.000.000

Sistema de descarga y mecanizado 650.000

Montaje mecanico y eléctrico 500.000

Imprevistos 10% 615.000

IVA 1.420.650

TOTAL 8.185.650

Se estima como capital de trabajo una inversidmagéa U$S 8.750.000, lo que permitiria calculavalor total

aproximado —entre activo fijo y capital de trabajde U$S 16.935.650 (dolares estadounidenses deecisé
millones novecientos treinta y cinco mil seiscisntoncuenta).

El plazo de construccién se estima en 12 y 14 nassde el inicio de la obra con el movimiento delasu Por
otra parte, este emprendimiento empleara en lossgsde pico de cosecha aproximadamente a 25 agrson

En cuanto al proceso productivo en si, se destacatauacion las principales caracteristicas:

El mani en cajas llega a la planta en camionesaaegircon una carga de 18/20 Tm cada uno. Se aealliz
andlisis de calidad mediante la caladora automatitiectando en este momento distintas clases de
caracteristicas fisicas, entre ellas la humedasibititando un ritmo de recepcion maximo de 1.300 gor dia

de 10 horas de actividad. La humedad base de catiEacion es del 9%, premiandose o castigandose la
mercaderias que posean valores inferiores 0 supgrinese nivel. Se produce la descarga mediartjaimas
prelimpiadoras, quitdndoles en un primer proceson@ateriales extrafios (aunque no infrecuentesy taleo
tierra, palos, piedras, etc.

El mani en cajas se almacena en depdsitos conapaaidad de 15.000 Tm o derivarse al proceso ptoduz
razén de 360 Tm por 24 horas de labor. Una vezideegl lote a procesar el mismo se realiza el dcdxs!
mecanico a las limpiadoras para remover los redtgsalos, piedra, tierra y granos sueltos que paibaber
quedado del proceso anterior. Este sistema de masj@siepara el mani en cajas en un corte liviantroy o
pesado, que mediante un equipo de transporte losidapen una tolva de descargas mudltiples, equipada
sensores de nivel totalmente automatizadas queertim a las descascaradoras. Estos equipos cuemas
cilindros peladores multiples que se encargan deartpien forma eficiente y por tamafio la cascamaani en
caja. En este proceso se producen sucesivas sepasde los cascabullos con los granos en un godégco-
dinamico, por peso especifico. Los primeros coafidao a otros cilindros de descascarado en cas@rde s
necesario y los granos contindian en el circuito.
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Luego se realiza el proceso de pretamafiado med@ntguipos que cuenta con planos de zarandadpeéda

la produccion en dos tamafos: grande-mediano, mediaico. El proceso continda con un proceso de
separacion de particulas pesadas como piedraagfotes de tierra compactada que pudieran habdadmpe
mediante dos maquinas. El grano es conducido #oti@s que alimentaran al médulo de seleccién def mar
color, observando las diferencias de producto deerdo a los estandares preestablecidos de califktd.
maodulo de clasificacion cuenta con seleccionadelectronicas. El grano es canalizado y examinaddiante
camaras fotogréficas, desechando por eyectadmelgio defectuoso, al que se le une el grano soel@pto
para consumo humano. Estas maquinas son totalnseritenaticas, controladas con microprocesadores,
asegurando un producto de alta calidad y compietiiiv EI grano seleccionado es distribuido en sidi baja
velocidad, en las cuales se realiza el picoteo rorde los granos defectuosos que pudieran habdadoelLa
fase final de seleccién es el zarandeo para laificesén por tamafio, realizado mediante maquinas
tamafadoras, para lograr calibres comerciales.niiemo son standard y se miden en cantidad de graoos
onza de peso.

Existen aproximadamente 8 calibres en calidadesxgertacion, siendo los mas grandes los méas cotzasl
mani calibrado, denominado HP#&a(d peanut selectipres embolsado mediante un sistema semiautomatico y
depositado en un galpén listos para la exportaeiobolsas de yute de 50 kilogramos. La modalidadetiéa

mas frecuente es llenar contenedores de 20 pies3@0rbolsas de mani de 50 kilogramos cada una, con
supervision y control de organismos oficiales tatesno Aduana, IASCAV y Surveyor (representando al
comprador). De esta forma el contenedor sale detgplisto para embarcarlo. El grano suelto del ssect
limpieza, el mani industria del descascarado gtasos defectuosos removidos en la seleccién étectr y el
picoteo, se juntan para ser vibrados mediante w@ruima LMC 6010, donde se separan granos de palpss,

etc. Este grano no apto para consumo humano seaderun depdsito para ser luego comercializado como
materia prima de molienda para la obtencién ddexgisubproductos, con destino exportacion.

La cascara de mani que se genera en las limpiagodescascaradoras, se utiliza como elemento en la
fabricacion de alimentos balanceados o bien conmbastible de calderas de las plantas de moliendla de
Promotor.

Proyecto Acopio Chaco

El Proyecto Acopio Chaco consiste en la instalagi@peracion de una planta de acopios de cereaemifias
oleaginosas en Pampa del Infierno, Provincia delcGh

La locacion concreta del Proyecto Acopio Chacorekadocalidad de Pampa del Infierno, Provincia @eaco
(coordenadas exactas: 26TBI'S 61°1000"0).

El Promotor ser& la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Acopio Chaco. Asimismo, el emd®itas
obligaciones negociables que prevé suscribir edBgrara financiar el Proyecto Acopio Chaco tamisiéra el
Promotor. Remitimos a la seccion “Descripcion debnfotor” del Prospecto en materia de informacion,
estructura corporativa, historia y conformaciond@eglano de administracion y fiscalizacion del Prtomo

El beneficio de este emprendimiento es incremelatasriginaciéon de semillas de la compafiia, brindand
asimismo apoyo técnico y econdmico al productoopgecuario a fin de aumentar la produccion regidmadta
ahora considerada marginal.

Los bienes a producir con la materia prima adqaigd la zona de localizacion del acopio son aceégstales
(de soja o girasol) y harinas proteicas. Este engr@iento incrementa la produccién actual de laxdpctos
gue elabora la compafila aumentando la originac@rsaimillas, ademas de la originacion de cereales. E
incremento de la originacién de semillas no provimer se” un incremento de la capacidad de producci
(molienda en este caso) sino que disminuye la d@gdociosa que puede verificarse por no dispoeelad
semilla a procesar. Por otra parte, aumenta lacadgmhde almacenaje y provision del Promotor.

El proyecto se llevara a cabo en 12 meses corriddsyendo todos los gremios involucrados (cimigcénico,
eléctrico).

Las inversiones necesarias estimadas para el Rookecopio Chaco, abiertas por grandes rubros, son:

| ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) | us$s
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Obra civil - Desvio ferroviario 3.000.000

Equipos /mecanizacion 2.310.000

Obra metdlica 800.000

Obra eléctrica 390.000

Montaje equipos/mecanizacion 280.000

Cerco olimpico, forestacion y perforacién agug. .0a6

Ingenieria 30.000

Imprevistos 10% 695.500

IVA 1.606.605

TOTAL 9.257.105

Se estima como capital de trabajo una inversidmagéa U$S 4.766.667, lo que permitiria calculavalor total

aproximado —entre activo fijo y capital de trabajie-U$S 14.023.772 (d6lares estadounidenses catulfoaes
veintitrés mil setecientos setenta y dos).

Entre los edificios a construir cabe distingui}:dficinas: 200 m2; (ii) bafios y servicios: 190 nifl) sala de
comando de planta: 100 m2; y (iv) galpén de agwoims (fertilizantes, semillas y agroquimicos): 26@®. Se
instalaran dos balanzas de camiones, una descargeamiones por medio de rampa hidraulica, cintas
transportadoras para la distribucion de los granlos diferentes silos (llenado y vaciado de losnmais), norias

de diferentes capacidades para la descarga de r@smnioarga de vagones, secadora de granos, zatanda
limpieza de semilla, cernidor rotativo para limgiede impurezas de gran envergadura (trapos, f#osbres,
etc.), balanza de vagones. El suministro de en@lgfzdrica estd a cargo de la empresa provinciamggia
(SECHEP).

Este emprendimiento se basa en el apoyo al pradagidcola, brindando infraestructura de almaceryaje
asesoria técnica para el manejo de sus cultivbspaw la provision de los mejores y mas modermodyztos
para su produccion (semillas y agroquimicos).

Los estudios fueron realizados por el departaméétmico del Promotor. Los productos finales son un
commoditypor lo que no se requiere marcas sino caractassfiisicas-quimicas definidas de producto. La
experiencia del equipo técnico que apoyan estenamprendimiento, asi como los procesos de capégita
tanto en el pais como en el exterior que realizaeajizaron, garantizan la idoneidad de la pantaité& del
emprendimiento. Asimismo, se ha realizado el cpoediente estudio de factibilidad econémico vy ficiaro de
acuerdo a las normas internas de la empresa a®fetser remitidos a la Direccién de la compaiiia.

La capacidad de almacenaje de la planta es de@fféladas. Se espera rotar la capacidad deledoeces
en el primer afio de operacion, tres veces el segaiid de operacion y cuatro veces el tercer afapdeacion,
manteniéndose luego constante en el horizonte ptage.

El producto final a producir son harinas proteidastinadas principalmente a la alimentacion anicoaho
componente de alimentos balanceados y aceites alegetrudos, refinados y fraccionados para consumo
humano de soja y girasol. Ademas, se prevé la couhprcereales, maiz y sorgo, con destino de exjdanta
posterior industrializacién. Los productos a elab@on intermedios como componentes de la cadala, en

el caso de aceites fraccionados listos para eluoomshumano. Los productos sustitutos son otrostescei
vegetales tales como la palma, colza u otros vieget3in embargo, los desarrollos de estos culévosuestro
pais no son viables (palma) o su desarrollo mdkvaria varios afios desplazando la actual prodacci

Proyecto Acopio General Levalle

El Proyecto Acopio General Levalle consiste emsdalacion y operacion de una planta de acopiczdmles y
semillas oleaginosas en la localidad de GeneralleswProvincia de Cérdoba.

La locacién concreta del Proyecto Acopio Generalalle es en la localidad de General Levalle, Praigirde
Cérdoba (coordenadas exactas: 34005 63°5%0070).
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El Promotor sera la sociedad a cargo de llevaraatielel Proyecto Acopio General Levalle. Asimisrab,
emisor de las obligaciones negociables que presgribir el Fondo para financiar el Proyecto Acof@ieneral
Levalle también ser&d el Promotor. Remitimos a &xig@ “Descripcion del Promotor” del Prospecto emtena
de informacion, estructura corporativa, historieopformacion del 6rgano de administracion y fis@adion del
Promotor.

El beneficio de este emprendimiento es incremelatasriginacion de semillas de la compafiia, brindand
asimismo apoyo técnico y econdémico al productoopecuario a fin de aumentar la produccion regional.

Las semillas oleaginosas a originar seran destin@adaa la molienda en las instalaciones industriglel

Promotor para la produccién de harinas proteicasejtes vegetales. Los cereales a adquirir seigortexios o
utilizados en procesos industriales de moliendagptmaiz como trigo. El proyecto incrementarartapccion

actual de los productos que elabora la compafiia el incremento de la capacidad de originaciopeirillas.

El incremento de la originacion de semillas no paav“per se” un incremento de la capacidad de m@do

(molienda en este caso) sino que disminuye la d@gdociosa que puede verificarse por no dispoeelad
semilla a procesar. Asimismo, aumenta la capaal@aalmacenaje y provision del Promotor.

El proyecto se llevara a cabo en 12 meses corriddsyendo todos los gremios involucrados (cimigcénico,
eléctrico).

Las inversiones necesarias estimadas para el Roofeopio General Levalle, abiertas por grandesasibson:

ITEMS (activos fijos, contingencias e IVA) Us$s
Obra civil - Desvio ferroviario 3.000.000
Equipos /mecanizacion 2.310.000
Obra metélica 800.000
Obra eléctrica 390.000
Montaje equipos/mecanizacion 280.000
Cerco olimpico, forestacién y perforacion agug. .0a8
Ingenieria 30.000
Imprevistos 10% 695.500
IVA 1.606.605
TOTAL 9.257.105

Se estima como capital de trabajo una inversionedéa U$S 4.766.667, lo que permitiria calculavalor total
aproximado —entre activo fijo y capital de trabajle-U$S 14.023.772 (dblares estadounidenses catilfoaes
veintitrés mil setecientos setenta y dos).

Entre los edificios a construir cabe distingui}:dficinas: 200 m2; (ii) bafios y servicios: 190 nifl) sala de
comando de planta: 100 m2; y (iv) galpén de agwoims (fertilizantes, semillas y agroquimicos): 106G Se
instalaran dos balanzas de camiones, una descargeamiones por medio de rampa hidraulica, cintas
transportadoras para la distribuciéon de los granlos diferentes silos (llenado y vaciado de losnmais), norias

de diferentes capacidades para la descarga de re@snisecadora de granos, zaranda de limpieza déasem
cernidor rotativo para limpieza de impurezas den gnavergadura (trapos, palos, alambres, etc.)utilngstro

de energia eléctrica esta a cargo de la empresmgiad de energia (EPEC).

Este emprendimiento se basa en el apoyo al pradagidcola, brindando infraestructura de almacenaje
asesoria técnica para el manejo de sus cultivbspa® la provision de los mejores y mas modermodyzctos
para su produccion (semillas y agroquimicos).

Los estudios fueron realizados por el departaméétnmico del Promotor. Los productos finales son un
commoditypor lo que no se requiere marcas sino caractassfisicas-quimicas definidas de producto. La
experiencia del equipo técnico que apoyan estecnamprendimiento, asi como los procesos de capéxita
tanto en el pais como en el exterior que realizaeajizaron, garantizan la idoneidad de la partaité del
emprendimiento. Asimismo, se ha realizado el cpoediente estudio de factibilidad econémico vy ficiaro de
acuerdo a las normas internas de la empresa a®fietser remitidos a la Direccién de la compaiiia.
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La capacidad de almacenaje de la planta es de@f@8ladas. Se prevé rotar el silo una vez dulmemer
afio, dos veces durante el segundo afio y tres dacaste el tercer afio.

El producto final a producir son harinas proteidastinadas principalmente a la alimentacion anicoaho
componente de alimentos balanceados y aceites alegetrudos, refinados y fraccionados para consumo
humano de soja y girasol. Ademas, se prevé la auhprcereales, maiz y sorgo, con destino de exjamta
posterior industrializacion. Los productos a elab@on intermedios como componentes de la cadeiva, sn

el caso de aceites fraccionados listos para eluoomshumano. Los productos sustitutos son otrostescei
vegetales tales como la palma, colza u otros viegetdin embargo, los desarrollos de estos culévosuestro
pais no son viables (palma) o su desarrollo mdkvaria varios afios desplazando la actual prodacci

Proyecto Produccion Agro

El Proyecto Produccién Agro consiste en la explétade inmuebles agropecuarios, realizando en ismas
inversiones para el cultivo de soja, mani y mak.p&vé también la posibilidad de la adquisicionlaie
inmuebles agropecuarios.

Se prevé llevar adelante una inversion de riesgsistente en la actividad de siembra de camposrderbs,
adicionales a los que hoy realiza el Promotor, asho la produccién y posterior utilizacion de esas
producciones agricolas obtenidas. Dichas produesioseran efectuadas durante 5 campafas agricolas,
comenzando en la campafa 2017/18 hasta la campa@&3 en campos localizados en diferentes partidos

las provincias de Cérdoba, San Luis, Santa Fej&gmntlel Estero, Chaco, Formosa y Salta. La ejéousera
realizada mediante la administracion profesionbfdea técnica del Promotor.

Las inversiones necesarias estimadas para el Rodyeaduccion Agro, abiertas por grandes rubras, so

ITEMS (incluyendo contingencias e IVA) us$s

Arrendamiento 22.945.800
Compra 15.000.000
Insumos 13.230.200
Semilla 8.590.000
Labores 7.430.000
Cosecha 5.600.000
Imprevistos 10% 7.279.600
IVA 14.111.160
TOTAL 94.186.760

Las actividades a desarrollar son: (i) eleccionlate cultivos; (ii) contratacion de campos de tevseriii)
comprar de insumos; (iv) conduccién de cultivo$;qentratacién de servicios; y (vi) cosecha. Adialmente
se prevé la compra de campos a los fines de inamips a la produccién.

Los cultivos analizados para las distintas zonaasleamparfias son soja, mani y maiz con un totalgsopafia
de 60.000 has, distribuido por tercios. Estas asignes son estimadas y estan sujetas a modifieetion
funcion de las variaciones de los precios inteorales y de la disponibilidad de los campos a afect

El seguimiento y control intensivo de lotes delgreona sera realizado por ingenieros agrénomosizeckls en
las distintas zonas de produccién, capacitadosgeemnciar el negocio agricola. El consumo deliteatites en
los distintos cultivos se base en el analisis tislen donde no solo se consideran los paramatfosogs sino
también los biolégicos, permitiendo a los cultivegresar el potencial de produccién. Para cadivaue
utilizara el paquete tecnolégico mas adecuadopodible para esa campafa agricola, orientado anmizadi la
produccién buscando la mayor rentabilidad, pemmiamo tiempo la sustentabilidad de la producciénya se
intentard, en la medida de lo posible, contratoalgiler plurianuales con los potenciales arrendesl

La empresa seleccionara campos para la siembrapajusus condiciones intrinsecas de los suelosr\gso
precios a los que seria posible contratarlos, pemmésperar que se desarrollen dentro del esquema d
rentabilidad prevista. Los ingenieros responsatidels zona se encuentran capacitados en el uss distintas
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técnicas y manejan modelos de simulacién de la@es geefinir los riesgos implicitos y su impactoetporfolio
general del negocio.

El arrendamiento se realiza pagando una suma bjahectarea, quedando toda la produccion para el
arrendatario. Los precios varian de acuerdo alidachde los campos y las condiciones de mercads.cbstos

de implantacion y proteccion incluyen los trabajesesarios para la correcta implantacion de Ids/osly los
insumos requeridos para la conduccion de los misrEstos costos son fijos respecto de los posibles
rendimientos a obtener.

Proyecto Solar

Por la Resolucion 71/16 de fecha 17 de mayo de gal®Resolucién 71") del Ministerio de Energia yiridria

de la Nacion (el “Ministerio de Energia”) dispusb igicio del Proceso de Convocatoria Abierta paaa |
contratacion en el MEM de energia eléctrica de thgemenovables de generacién, denominado “Programa
RenovAr (Ronda 1)”, en orden al cumplimiento dedbgetivos de contribucion de fuentes de energiavable
fijados al 31 de diciembre de 2017, a través dealts 2 de la ley 26.190 y 8 de la ley 27.191(ey de
Energias Renovables”).

Al mismo tiempo, a través de la Resoluciéon 72/16fetda 17 de mayo de 2016, el Ministerio de Energia
establecid el procedimiento para la obtencién @etificado de inclusion en el régimen de fomentolae
energias renovables, y el procedimiento para efr@lode las inversiones y la aplicacién de los Hiermes
fiscales. El régimen se complementa con la Resmiut06/16 —que dispuso la prérroga del aludidodéerde
Consulta Publica hasta el 1 de julio de 2016— Ré&olucion 136/16—la cual establecid el proceditnien
seguir para otorgar los beneficios promocionaladidbs a los oferentes que participen en el progedto de
seleccién y que finalmente resulten adjudicatadescontratos de abastecimiento—, ambas del Miidst
Energia.

La Resolucion 71 es categorica en sus consideragml@sianto a que (i) el uso de las fuentes renesaisin
destino a la produccion de energia eléctrica, dagstuna politica del Gobierno Nacional argentifelargo
plazo con aptitud para asegurar los beneficiosadeehergias limpias para el pais y sus habitaiteda
expansion del uso de fuentes renovables de endegfinadas a la produccién de energia eléctricameco
finalidad principal del régimen de fomento— tierasecuencias favorables para el pais ya que im@gitee
otras, una mayor diversificacién de la matriz edgcg nacional, la expansion de la potencia indtalda
reduccidn, tanto del consumo de combustibles tigd, fcomo de la emisién de gases de efecto indenoay la
contribucién a la mitigacion del cambio climatiop;(iii) la declaracién de emergencia del sectorcteiéo
nacional dictada con fecha 16 de diciembre de 20pbne la elaboracion, puesta en vigencia e imphtaoedn
de un programa de acciones necesarias en reladgnsegmentos de generacion, transporte y distdhwle
energia eléctrica de jurisdiccion nacional, cofiretle adecuar la calidad y seguridad del sumimistéctrico,
garantizando la prestacion de los servicios publi® electricidad en condiciones técnicas y ecoteEmente
adecuadas.

El programa es sumamente atractivo por cuanto dligBwm Nacional asegura a los interesados ciertos
beneficios fiscales establecidos por la Ley de gmsrRenovables, prioridad en el cobro en cuatds demas
vendedores de energia, una garantia adicional & 30% millones del Banco Mundial a través del Fondo
Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renowa(#©DER), y un precio minimo de U$S 70 por megayat
mientras actualmente el valor de esa unidad en ¢bghais es de $ 320 para los hogares y de $ 7@0Iq=
industrias y comercios que no compran directametds generadoras.

La locacion concreta del Proyecto Solar es enid@élde Jocoli, Provincia de Mendoza (coordenarastas:
32°3506"S 68°4008"0).

AGD Energia sera la emisora de las obligacionesacialjles que prevé suscribir el Fondo para finanglia
Proyecto Solar. Se destaca que a la fecha no eagftelicacion alguna en el Programa RenovAr ni &e h
firmado contrato alguno con CAMMESA. Se prevé pnémeel Proyecto Solar en una futura convocatoria
abierta del Gobierno Nacional. Asimismo, AGD Enargin tanto sociedad de propésito especifico sialbisid
del Promotor a cargo del Proyecto Solar, no harddkado otros emprendimientos o proyectos. Paoa parte,

en tanto el Proyecto Solar sera llevado a caboaeésr de una sociedad de propésito especifico, sle la
obligaciones negociables emitidas por AGD Energiaré sustancialmente vinculado al flujo de fondos
resulte de la explotacién del Proyecto Solar. Iriegite, cabe destacar que hasta tanto el Proyeleo Gente
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con flujos propios del proyecto para realizar l@ggs de intereses que pudieran corresponder bajo la
obligaciones negociables que emita, los pagos weeses que pudieran corresponder seran satisfecmos
aportes de capital de los socios de AGD Energia.

En cuanto a las caracteristicas del Proyecto Selamismo consiste en generacion fotovoltaica dergia
eléctrica con una capacidad de 50 MW. Cabe destpmala localidad de Jocoli, Provincia de Mendoasep
una radiacion solar diaria horizontal promedio de85kwh/m2 dia, proxima a la red interconectada de
electricidad.

La tecnologia de paneles a utilizar es de polaliigts de capa fina que poseen mayor tasa de iecteranual
de eficiencia, mejor rendimiento en zonas de akasperaturas, alta humedad y/o suciedad de loslgzne
mayor facilidad al momento de limpiarlos (ya queposeen marcos).

El disefio de la planta se realizé por bloques navdalde 1 MW iguales para simplificar la instalaciBueron
seleccionados inversores de 500 kVA para evitaexaeso de equipos y minimizar los costos de losnogs
Considerando lo anterior, fueron elegidos transémtones de 1 MW, por lo que se conectaran dos iorespor
transformador. De esa forma se cumple con lo exigiat los fabricantes de inversores quienes establque
dichos equipos no deben ser conectados en paralelo.

Las inversiones necesarias estimadas para el Rooyetar, abiertas por grandes rubros, son:

ITEMS (activos fijos incluyendo contingencias e IVA Us$s
Paneles solares 24.500.000
Estructuras metalicas 16.000.000
Inversores 4.000.000
Interconexiéon 3.000.000
Transformadores 1.500.000
Sistemas de control 500.000
Ingenieria 500.000
Imprevistos 10% 5.000.000
IVA 11.550.000
TOTAL 66.550.000

Se estima como capital de trabajo una inversionadéa U$S 1.881.000, lo que permitiria calculavalor total
aproximado —entre activo fijo y capital de trabajbe 68.431.000 (délares estadounidenses sesentagy o
millones cuatrocientos treinta y un mil).

Potencial impacto ambiental en la ejecucion del Pfade Inversion

Proyecto Timbues

El estudio San José Ingenieria ha preparado udiestie impacto ambiental con fecha 30 de septierdbre
2016 con relacion al Proyecto Timbues. A continGiacse resaltan los puntos méas importantes de éstualio:

- Las actividades a desarrollar se analizaron ddstereo normativo ambiental/laboral provincial yciaal,
asi como desde la legislacion que regula al seB@nmealiza una estimacién del alcance de los itopac
ambientales susceptibles de producirse por lagreside la alternativa de proyecto seleccionadaeEis,
se realiza un analisis preliminar de las relaciotessa/efecto, con la finalidad de prever el cantpie
puedan experimentar las variables ambientales @amsecuencia de las actividades del proyecto. éliara
es necesario realizar la identificacion de las @af@es o impactos mas significativos, lo cual cstiesen
encontrar las relaciones o interacciones entreelementos del proyecto capaces de generar impactos
ambientales y aquellos elementos o factores deionpee puedan recibir estos impactos, obviando legue
que se consideran de escasa magnitud o importancia.

- Para identificar los impactos ambientales se hadeen cuenta el diagnéstico ambiental del entocapaz
de ser afectado por las acciones del proyecto. ibgmctos ambientales a identificar se estructuran
diferenciando las fases del proyecto (ejecucioxplotacion) y los factores ambientales afectadogosn
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diferentes medios: el medio fisico, que constiteyesoporte fisico de los sistemas, el medio biético
conjunto de organismos vivos, y el medio socioeonnd, que afecta a la poblacion humana. Una vez
identificadas las afecciones mas significativahaeealizado una descripcion y una valoracion dizdive o
cualitativa de las mismas, teniendo en cuentadeascteristicas mas significativas del proyectocasio la
calidad inicial de cada factor ambiental. El anglde las afecciones ambientales se centra enelanaiiva
seleccionada.

- A partir de la descripcion de las acciones del ety y la diagnosis ambiental del &mbito de estsdio
pueden identificar una serie de acciones con cdpdae generar algun tipo de impacto sobre el netla
zona de implantacién del puerto.

- Durante la fase de construccion, las acciones mgkpto pueden resumirse en las actuaciones amoejl
de ejecucion de las nuevas explanadas y muellesdiarsena Timbues, el dragado del canal de nawegac
y por otra parte, en el transporte y vertido defemal procedente del dragado al rio Parana.

- Durante la fase de explotacion, las acciones dejguto pueden resumirse en la existencia de unonuev
muelle de atraque y en el incremento de la supedie explanada portuaria. Ademas, la explotac&adtas
nuevas infraestructuras implicara la necesidadfelgtuar dragados periédicos, con el consecuentelval
rio, encaminados al mantenimiento de las cotassagas para permitir la navegacién y maniobrakdlide
los buques.

- En sintesis, los principales elementos generadigeisnpacto identificados para las fases de ejenugié
funcionamiento, son los siguientes: (i) la congtiic de la superficie de almacenamiento mediante el
relleno de la darsena; (i) la construccion deshgslanadas y muelles de atraque; (iii) el dragaa@anal de
navegacion para permitir la maniobrabilidad deHogues; y (iv) vertido al rio del material procegedel
dragado.

- Teniendo en cuenta las diferencias en cuanto gkwricaracteristicas, magnitud y medios afectadss,
impactos se han clasificado en impactos sobre alianeatural, sobre el medio perceptual y medio
socioeconomico. Dentro del medio natural, se desory valoran las afecciones sobre la atmésfesapye
el rio. En lo que respecta al medio perceptualaderan las afecciones sobre la calidad paisaidiel
entorno afectado por las obras previstas. Asimisadncluye una breve descripcion de los impactas m
relevantes a tener en cuenta en relacion con elonsatial y econdmico, diferenciando los que hacen
referencia a las afecciones sobre las actividadsgyeras, sobre las actividades portuarias, sahbralitlad
de la vida y salud humana, sobre las infraestrastwarias y servicios y sobre el mantenimiento de
servidumbre y servicios.

- En resumen, los principales factores ambientalestados por el desarrollo del puerto, que implicdea
adopcion de medidas correctoras y compensatoriasnair envergadura, son los siguientes: (i) la
hidrodinamica, tanto en fase de obra como en fasexglotacion; (ii) la dinamica sedimentaria, esefae
explotacion; y (iii) el medio benténico, en fasegjecucion. También se generardn impactos sigtifa=
durante la fase de ejecucion, aunque de menorsidgh sobre la avifauna e ictiofauna, la pescasy la
infraestructuras viarias y servicios. La mayoria lde restantes impactos negativos se consideran
compatibles, localizados, reversibles y recupesabn cualquier caso, hay que tener en cuenta gue |
aplicacion de las medidas correctoras y compenaatoprevistas hara reversible y reducira
considerablemente la magnitud de los impactos arddes mas significativos. Dentro de dichas medidas
destacan la recuperacién de otras zonas cercarfasedb y la revision del protocolo de dragado, que
persiguen garantizar el mantenimiento en equililbgola dinamica sedimentaria y la conservaciénode |
procesos ecolégicos. En sentido contrario, comaaattp positivo mas significativo destaca el benefici
econdmico y la generacion de empleo derivado dmetruccion de las infraestructuras planteadaso ta
sobre el propio Puerto, como sobre toda la region.

Proyecto Planta Almendras:

No se prevén impactos ambientales destacableseptraipo de desarrollo. Sin perjuicio de ellocgmplira en
todo momento con la regulacion federal, provingiedunicipal aplicable en la materia.

Proyecto Planta Tapas:

No se prevén impactos ambientales destacablesptrdipo de desarrollo. Sin perjuicio de ellocgmplira en
todo momento con la regulacion federal, provingiatunicipal aplicable en la materia.
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Proyecto Celda Mani:

No se prevén impactos ambientales destacableseptraipo de desarrollo. Sin perjuicio de ellocgmplira en
todo momento con la regulacion federal, provingiedunicipal aplicable en la materia.

Proyecto Acopio Chaco:

Como cuestiones destacables, se sefiala que (g poegén residuos liquidos introducidos al sueddvslos
sanitarios; (ii) no se prevén residuos sélidosomhiicidos al suelo; y (iii) la evacuacién sanit@garealizara en
un pozo séptico absorbente. Por otra parte, noes€ jia colocacién de equipos de tratamiento deslsisluos.

Proyecto Acopio General Levalle:

Como cuestiones destacables, se sefiala que (B poesén residuos liquidos introducidos al sueddv(slos
sanitarios; (ii) no se prevén residuos soélidoshiicidos al suelo; y (iii) la evacuacion sanitagarealizara en
un pozo séptico absorbente. Por otra parte, noesg fa colocacion de equipos de tratamiento deelsisluos.

Proyecto Desarrollo Agro:

No se prevén impactos ambientales destacableseptraipo de desarrollo. Sin perjuicio de ellocgmplira en
todo momento con la regulacion federal, provingiatunicipal aplicable en la materia.

Proyecto Solar:

El estudio San José Ingenieria ha preparado udiestie impacto ambiental con fecha 30 de septierdbre
2016 con relacion al Proyecto Solar. A continuacg@nresaltan los puntos més importantes de dithdie:

- Las actividades a desarrollar se analizaron ddsa@reo normativo ambiental/laboral provincial ycimaal,
asi como desde la legislacion que regula al sectergético. El proyecto se inicia con un importamalisis
de medidas, con el objeto de mejorar la compatéuiidel proyecto con el medio receptor, minimizando
mitigando los efectos negativos y maximizando @peoiando los positivos.

- Una planta solar fotovoltaica como la analizada&nadls de contribuir a mejorar la oferta energéticale
area, presenta otra serie de virtudes tanto reig®mamo globales que pueden resumirse en laseaigsi
(i) contribuye a disminuir las emisiones de gadeste invernadero CO2 y NOx desencadenante devall
acida. del sistema de generacion argentino; (@eimenta la compatibilidad ambiental del sisteméiily
contribuye al mejoramiento de la infraestructuradgsarrollo de la regién, y consecuentemente al
mejoramiento directo e indirecto de la calidad wia e la poblacion del area de influencia, priabiente
directa, del proyecto. Asimismo, genera signifioadi aportes a la region, entre los cuales se puesdétar
un incremento de la potencia instalada en la ztanistalacion de mas tecnologia de generaciénidimp
incrementando considerablemente la compatibilidetbi@ntal del sistema de generacién argentino; y la
contribucién al mejoramiento de la infraestructyralesarrollo de la regién, y consecuentemente de la
calidad de vida de la poblaciéon beneficiad. Laalestion de nueva generacion, no sélo soluciona el
problema local, sino que atempera el problema al mais ya que permite contar con energia limpia
disponible para ser utilizada en otros puntos @é$,pvia mientras que en las horas pico puederllega
desplazar las maquinas menos eficientes del sistegrando una oferta global méas sustentable.

- En una evaluacion de los impactos ambientales @ssago, primeramente, realizar una identificaciérias
actividades o acciones que se realizaran durastéat®es de construccidon y de operacion, susceptitde
provocar impactos, los cuales son resumidos, patarfeccién de la matriz de identificacion, dgstdn y
evaluacion de impactos.

- Las acciones que dan lugar a los impactos derivddos construccion y de la actividad de produccion
energética, en la fase de funcionamiento regutansistiran basicamente en: (i) demoliciones de l&gue
zonas afectadas por los elementos de la planta &@éeras y pavimentos para la ejecucion de lineas
eléctricas subterraneas y cimentaciones de ediffmiefabricados); (i) excavacion de zanjas y pgars la
instalacion de los edificios prefabricados, tomadidrra y lineas subterraneas; (iii) obra civib¢rtaje de
casetas, estructura soporte de paneles, etc.);m@ntaje de los equipos del generador solar (psnhele
inversores, CT, etc.); (v) ejecucion de la linegckica de BT aérea sobre la cubierta y cerramsedéola
nave industrial y conexionado de paneles formaaddlistintos String; (vi) ejecucién de la lineatsuthnea
de BT: (vii) ejecucion de la linea subterranea dE: Iiii) instalacion de equipos en los distintagugpos
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prefabricados y conexionado de los mismos; (ixjalasion de los equipos que componen el sistema de
control y monitorizacién de la planta solar; (x@a@jcién de lineas eléctricas dentro de los ed#jasi como
servicios auxiliares, protecciones, etc.; (xi) r@pidn de firmes, pavimentos y trabajos de acabgadgii)
pruebas preliminares de la planta solar; y (x8gapcion definitiva de la obra, obtencion de losmisos y
licencias de actividad por parte de las adminigirses competentes y puesta en marcha de la plalata s

Los impactos que se daran en fase de construcaittnexplotacion son los siguientes: (i) impactoreda
atmosfera; (i) impacto sobre las aguas; (iii) afés al suelo; (iv) impacto sobre el agua; (v) aféc a la
vegetacion Afeccion a la fauna; (vi) afeccidn piggsiga; y (vii) medio socioeconémico.

La etapa operativa del proyecto, se extendera pglazo de 20 a 25 afios, en el lapso de tiempovgue
desde la culminacioén de la fase de finalizacidohias de la etapa constructiva y puesta en mahelséa el

fin de la vida util de los paneles solares fotoaiotts. Cuando termine la vida Util de los panetdarss
fotovoltaicos (20-25 afios), y en caso de no coafimen la actividad se retiraran y se revegetatagalr,
guedandose Unicamente las zapatas y los cablesagio® Si bien en la etapa de construccion, se han
identificado algunos impactos negativos principalteesobre algunos componentes del medio natural
receptor, como la flora y el paisaje, en la misparece un conjunto de impactos positivos directotrgs
indirectos inducidos que justifican la ejecucion pleyecto. El desarrollo del proceso de identdiéa y
evaluacion de los impactos ambientales, que genetatesarrollo del proyecto, indica que la insiéla y
operacion del parque de energia solar producirdinm@actos positivos que negativos, y la mayoriastes
ultimos sobre el medio natural ocurren duranteddpa constructiva, mientras que en la etapa deaoider,

la mayoria estaran acotados a contingencias, metivcel cual se debe controlar el cumplimiento ate |
medidas de mitigacion y los programas del planedtign ambiental.

La prediccion de los impactos positivos directoe ga produciran por la operacion del proyectoificet
su ejecucion, al igual que el sitio de emplazamieque resulta apto para su implantacion.

Atractivos potenciales de la inversién en el Fondo
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Administracién profesional del Administrador: el Fondo ofrece a los Cuotapartistas la poskudidie
realizar sus inversiones mediante la actuacidnrdfegionales con amplia experiencia, dedicadostalde
permanente de posibilidades de inversion que buasoaimizar los retornos con relacion al nivel gsgo
asumido. El Administrador cuenta con profesionalesmente capacitados y con experiencia en el maleej
fondos de inversion.

Actuacion del Promotor. el Promotor es un actor preponderante de la tridusacional. Los proyectos que
se proponen pretenden en todos los casos potencigarticipacion en los sectores de transportéstiog,
productivo, agricola y energia de la Republica Atige.

Diversificacién de riesgo el Fondo ofrece la posibilidad de conformar uagera diversificada de activos
de infraestructura de transporte y/o energia, derdo con los criterios de diversificacion autadizgapor las
normas aplicables y las caracteristicas del Fomgorigptas en el Prospecto. Se recuerda que lasiones
del Fondo deberan asignarse, como minimo, a 3 pimyeale infraestructura de transporte y/o enerffia y
desarrollo productivo, no pudiendo en ningln casaversion en cada proyecto representar mas éeldzd
patrimonio neto del Fondo.



VIl.  ACTIVOS DEL FONDO

La presente seccién describe las caracteristicasegdes de los activos que integraran el patrimodi
Fondo, asi como también el periodo de formaciéaalivos, los criterios de valuacién de activos, caglos en
los que se realizaran inversiones, y pautas solrersificacion. Su contenido debe integrarse cadamaés
secciones del Prospecto y el Reglamento

Eleccion y ejecucion de los proyectos e inversiongsl Plan de Inversion

Es competencia exclusiva del Administrador la efetcy ejecucion de los proyectos e inversiones que
correspondan a los Activos Especificos y No Espedf sin participacién del Custodio. De manerdag@aa lo
previsto por el art. 14 de la ley 24.083, el Admiirsdor realizara respecto de los Activos Espexftodos los
actos de administracidon que sean necesarios pa@sarvacion. Las condiciones particulares indiaatde las
posibles inversiones del Fondo en los proyectosrigess en el Prospecto se indican mas abajo. hareoion
de tales inversiones depende de una futura negbeiantre el Administrador y el Promotor, quienegaciaran
de buena fe las condiciones finales para dichar$itv® pero no puede asegurarse que los resultalesa
negociacion permitan obtener una rentabilidad deterda para las Cuotapartes. EI Administrador zagdi un
analisis sobre las caracteristicas de los proyeztdss que se proponga invertir el Fondo, y preeiate de la
suscripcion de obligaciones negociables u operasi@imilares, las tareas habituales de analisditicie,
conforme la diligencia que le es exigible como dmanistrador profesional de inversiones.

Activos Autorizados

El Fondo pretende invertir en los proyectos deszsipreviamente en el Prospecto. Particularmesfgento de
los proyectos descriptos, la inversién del Fondasistira en la suscripcion de obligaciones negdesabuyos
términos indicativos basicos se describen mas aBajgerjuicio de ello, el Fondo podra realizar d&guientes
inversiones vinculadas con esos proyectos, o aos de similar naturaleza que los reemplacen emaagjue,
a juicio del Administrador, dicha actividad no riéswwonveniente a los intereses del Fondo.

» Activos Especificos:el Fondo tiene como objeto especial la inversidraetivos —principalmente para el
desarrollo de proyectos de infraestructura de prames y/o energia y/o desarrollo productivo —, emarco
de lo previsto por el art. 42 inc. b) de la ley25D, y de manera particular, en los Proyectos méslik
suscripcion de las Obligaciones Negociables. Lasvés Especificos, con las excepciones previstasepo
Reglamento, deberan representar el 100% del patiimoeto del Fondo y realizarse en la Republica
Argentina. Se consideran Activos Especificos:

o Derechos reales sobre muebles, muebles registmlim@suebles afectados a proyectos de infraestauctu
de transporte y/o energia y/o desarrollo productivo

o Derechos personales relacionados a muebles, muegistrables e inmuebles afectados a proyectos de
infraestructura de transporte y/o energia y/o debamproductivo, que sirvan de titulo para la admion
de derechos reales, o que permitan el aprovecheomé&aondmico de proyectos de infraestructura de
transporte y/o energia y/o desarrollo productivo.

o Participaciones como fiduciante, beneficiario yifbefcomisario en fideicomisos vinculados a proyscto
de infraestructura de transporte y/o energia ysaello productivo.

o Acciones de sociedades andnimas suscriptas erreb m@ un aumento de capital: (i) cuyo uso de fendo
excluya la refinanciacién de pasivos y se vinculeadamente con proyectos de infraestructura de
transporte y/o energia y/o desarrollo productivip,ciyo activo esté integrado preponderantemente p
muebles, muebles registrables e inmuebles afectadm®yectos de infraestructura de transporte y/o
energia y/o desarrollo productivo, y (iii) cuyo ety y actividad sea el desarrollo de proyectos de
infraestructura de transporte y/o energia y/o dekamproductivo.

o Derechos de crédito relacionados con el desamellproyectos vinculados exclusivamente con progecto
de infraestructura de transporte y/o energia ykamello productivo que sean de titularidad (dmeot
indirecta) del Fondo, o en los que el Fondo prdiveaciamiento.

o Derechos de crédito relacionados con la locacidal ® parcial de muebles, muebles registrables e
inmuebles afectados exclusivamente a proyectosnétaestructura de transporte y/o energia y/o
desarrollo productivo de titularidad (directa oifedta) del Fondo.

0 Hasta el 25% del patrimonio neto del Fondo podxériirse en acciones bajo el régimen de oferta
publica emitidas en el marco de un aumento de alagt sociedades con objeto y actividad principal
vinculados con proyectos de infraestructura destrarie y/o energia y/o desarrollo productivo.
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0 Hasta el 25% del patrimonio neto del Fondo podvériirse en obligaciones negociables bajo el régime
de oferta publica emitidas exclusivamente en ekmde una nueva emision de sociedades con objeto y
actividad principal vinculados con proyectos daaaestructura de transporte y/o energia y/o de$arrol
productivo, en tanto el uso de fondos se refielia fananciacion de nuevos proyectos de infraestiract
de transporte y/o energia y/o desarrollo productvexcluya la refinanciacion de pasivos. Estetémio
se aplicara para la inversion en las obligacioregmaiables vinculadas a los proyectos descriptos en
Prospecto, que podra importar la suscripcion dgatibnes negociables con o sin oferta publicaahelst
100% del patrimonio neto del Fondo.

A los efectos de la realizacion de las inversi@me#\ctivos Especificos y la ejecucion del Planmetsion,

el Fondo (mediante la actuacion del Administradf g Custodio, segun corresponda), tendra plena
capacidad para celebrar cualquier acto juridicosg@enecesario o conveniente para la ejecuciéRldelde
Inversion del Fondo, sin mas limitaciones que laes sp sigan de disposiciones legales de aplicgeiberal,

el Prospecto o el Reglamento. Lo indicado incldee,manera directa o indirecta: (i) adquirir y enaje
derechos reales sobre bienes inmuebles, mueblistrabtes 0 muebles propios y/o de terceros afestad
proyectos de infraestructura de transporte y/ogtaey/o desarrollo productivo; (ii) celebrar coibade
locacién, usufructo o leasing vinculados con prtygdae infraestructura de transporte y/o energia y/
desarrollo productivo; (iii) ampliar, reparar, rafar y mejorar proyectos existentes afectados yeptos de
infraestructura de transporte y/o energia y/o dearproductivo; (iv) celebrar todos los contrajuesra el
desarrollo de proyectos de infraestructura de p@ne y/o energia y/o desarrollo productivo sohenés
inmuebles propios y/o de terceros, incluyendo, eemiiros, a empresas constructoras o de ingenieria,
desarrolladores o intermediarios; (v) adquirir yajenar participaciones en sociedades anénimas que
califiquen como Activos Especificos u otorgar asista financiera para el desarrollo de proyectos de
infraestructura de transporte y/o energia y/o dekamproductivo; y (vi) actuar en fideicomisos orarios o
financieros como beneficiario, fiduciante o fidetueario.

Activos No Especificos:el Fondo podra invertir transitoriamente en Acsiido Especificos durante el

Periodo de Formacion de Activos Especificos o camoanismo de administracion de sus disponibilidades

segun el siguiente detalle:

o Cuotapartes de fondos comunes de inversion abieréaglos segun lo dispuesto por la ley 27.260 y la
Resolucién General 672 de la CNV.

0 Cuotapartes de fondos comunes de inversion endeglen el art. 4 inciso b) de la Seccion I, del
Capitulo Il del Titulo V de las Normas, hasta é/@8el patrimonio neto del Fondo.

La limitacién indicada para los Activos No Espemd no impedird la existencia de saldos en cuentas

corrientes bancarias abiertas en entidades finasciesupervisadas por el BCRA cuando dichas

disponibilidades tengan vinculacién con la reali@acde inversiones en Activos Especificos, o el

cumplimiento de obligaciones a cargo del Fondo, womaximo del 10% del patrimonio neto del Fondo, e

que se computara dentro del limite del 25% de gidBrpara los fondos comunes de inversion encuadrad

en el art. 4 inciso b) de la Seccion Il, del Cdpitudel Titulo V de las Normas de la CNV.

Operaciones con derivadosel Fondo podra realizar operaciones con instruasefinancieros derivados
con finalidad de cobertura debiendo el Administradisponer de los medios y experiencia necesaaos p
llevar a cabo esas operaciones.

Posibilidad de endeudamiento:si el Administrador no invirtiera en los proyectmentificados en el
Prospecto, podra endeudar al Fondo en operaciomasadas con la adquisicién o el desarrollo davast
Especificos previstos en el Capitulo 3, SeccioRutos 2.1.1. a 2.1.5. del Reglamento, las quepodr
garantizarse con hipoteca u otras garantias, sdguresuelva el Administrador. Las condiciones
contractuales de la asistencia crediticia, y deatotta documentacion por la cual pudieran generarse
obligaciones con cargo al patrimonio del Fondo,ed&b indicar claramente que la financiacion noetien
ninguna garantia ajena al patrimonio del Fondopudiendo el acreedor en ningun caso reclamar saldos
insolutos contra los Cuotapartistas, el Administrad el Custodio. El endeudamiento no podra suparar
50% del patrimonio neto del Fondo, al momento deigamiento de la asistencia financiera.

Periodo de Formacion de Activos Especificosi inicio de operaciones del Fondo y la inversigrietivos

Especificos puede involucrar plazos para la eva@naadquisicion y ejecucion de operaciones que no
pueden realizarse de manera inmediata. Asimismen&enacion parcial de Activos Especificos puede
también involucrar plazos para la readquisicion Atgivos Especificos. En consecuencia, en dichos
supuestos se entendera que existe un Periodo deaéion de Activos Especificos en los que no sera



exigible el porcentaje minimo de inversion en Agsi\Especificos determinado en el Capitulo 3, Saczjé
2.1. del Reglamento. Se considerara que existeetind®d de Formacién de Activos Especificos: (i)atte
365 dias corridos luego del inicio de actividades [Eondo; (ii) durante 180 dias corridos luego de |
enajenacion de activos que representen al meri@$edel patrimonio neto del Fondo. Los plazos iadas
podran ser extendidos por decision fundada del Ainador, difundida mediante Hecho Relevante en la
AIF. Para el supuesto de las Obligaciones Negaesalhh emision y suscripcion se realizara en umopla
maximo de 90 dias corridos luego de la creaciénFdeldo. Asimismo, el Administrador informard como
Hecho Relevante en la AIF la decision de inversidiios Proyectos.

Mercados en los que se realizaran las inversionefas inversiones por cuenta del Fondo en valores
negociables se realizaran exclusivamente en mesaadorizados en la Argentina por la CNV.

Moneda del Fondo:es el délar de los Estados Unidos América o laedarde curso legal que en el futuro
lo reemplace.

Valuacién de los Activos Autorizados:el Administrador elaborara la valuacion de losiviaag Autorizados

y los estados financieros del Fondo aplicando tamas contables emitidas por la Federacién Argardin
Consejos Profesionales de Ciencias EconémicasGFPAC.E.) y aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Budires (C.P.C.E.C.A.B.A.), con excepcion de las
normas contenidas en la Resolucion Técnica N° 2bf&ion de las Normas Internacionales de Infornmacio
Financiera del Consejo de Normas InternacionaleSagabilidad".

Diversificacibn minima: las inversiones del Fondo deberan asignarse, caiimimo, a 3 proyectos
vinculados a desarrollos de infraestructura desprarte y/o energia y/o desarrollo productivo, ndigodo
en ningun caso la inversidn en cada proyecto reptasmas del 50% del patrimonio neto del Fondo.

Términos Indicativos de las obligaciones negocialderinculadas a los proyectos descriptose informan

a continuacién los términos indicativos previstoarap la suscripcion de obligaciones negociables
relacionadas con el financiamiento de los proyedascriptos en el Prospecto. Los términos finatetad
obligaciones negociables, que seran negociadosielealfe por el Administrador y el Promotor, solare |
base de las pautas que se indican seguidamente:

» Emisores: Aceitera General Deheza S.A. para el Proyecto Tasp#royecto Planta Almendras,
Proyecto Tapas, Proyecto Celda Mani, Proyecto Ac@jiiaco, Proyecto Acopio General Levalle,
Proyecto Productivo Agro. Aceitera General DeheZa Sodra emitir una Unica serie de obligaciones
negociables para financiar todos los proyectosien bmitir emisiones individuales vinculadas con
uno o mdltiples proyectos en particular. Aceiteen&al Deheza Energia S.A. para el Proyecto Solar.

» Fecha de emisidndentro de los 90 dias corridos luego de la céeagel Fondo.
* Plazo de vencimientoen todos los casos, al vencimiento del Fondo.

* Moneda de suscripcidonddlar estadounidense.

* Moneda de pagoddlar estadounidense.

» Tasa de Interés:no inferior a 3% nominal anual.

» Pagos de capital e interesedos intereses se devengaran desde la fecha d&em@ periodicidad
de pago trimestral o semestral, segun los térnfinates a negociar. El capital se pagara de manera
integra al vencimiento.

» Uso de fondosexclusivamente para el desarrollo de cada unogprtiyectos.
» Tipo de obligaciones negociablesn todos los casos, simples (no convertibles).
e Garantias: sin garantia adicional al patrimonio de los engsor

Los términos definitivos de las obligaciones negblegs vinculadas a los proyectos descriptos seran
difundidos por el Administrador bajo el acceso HecRelevantes en la AlF.
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VIll.  PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LAS CUOTAPARTES

La colocacion de las Cuotapartes sera realizada pterta publica mediante subasta o licitacién pdéali
conforme lo establecido en la ley 26.831 y en lags de la CNV en el art. 8, inciso a.12.3) y acodantes
del Capitulo IV, Titulo VI'y el Titulo XII. Las at®nes especificas de la colocacion se detallaardginuacion

Agentes Colocadores

SBS Trading S.A. sera el Agente Colocador Princifgalas Cuotapartes, las cuales seran colocadaamnted
subasta abierta a través del Sistema de ColocackRmmarias del MERVAL (“SICOLP”). SBS Trading S..
Banco de Valores S.A. seran los Organizadores deolacacion de las Cuotapartes. Las Cuotapartes se
negociaran en el MERVAL, y/o MAE y/o negociacionaralquier mercado autorizado por la CNV. Los demas
agentes de liquidacién y compensacion o agenteggleciacion autorizados por la CNV que sean miesteo

los mercados autorizados por la CNV, podran intérviambién en la colocacion de las Cuotapartetoges
agentes colocadores, junto con el Agente Coloc&ulrcipal, los “Agentes Colocadores”). La comisida
colocacién sera oportunamente fijada en el avissuderipcién. La misma sera de hasta el 1%, yem@bida

por los Agentes Colocadores. Podra haber divermaisones de colocacion segun la clase de Cuotgmet
acuerdo a lo que se establezca oportunamenteseiselde suscripcion.

Cuotapartistas

Los interesados en ser Cuotapartistas deberanr darsarrespondiente solicitud de suscripcion det&partes
(la “Solicitud de Suscripcion”) durante el periodorante el cual se realice la licitaciéon de las t@partes (el
“Periodo de Licitacién”).

Adquisicion de la calidad de Cuotapartista

La adquisicion de la calidad de Cuotapartista i@da sujecion a las condiciones fijadas en lacBotl de
Suscripcion, al Reglamento, y a las normas quelaagios fondos comunes de inversion en la Republica
Argentina (entre ellas, la ley 24.083, el decrefd/23, las Normas de la CNV, y las que en el futa
modifiquen o reemplacen).

Monto minimo y maximo de suscripcion de Cuotapartes

El monto minimo de suscripcion serd de U$S 250(@dMares estadounidenses doscientos cincuenta(ehil)
“Monto Minimo de Suscripcion”).

En el caso de los suscriptores de las Cuotapaitese @\, rige un monto maximo de suscripciéon de U$S
10.000.000 (délares estadounidenses diez milldeé8Ylonto Maximo de Suscripcion”).

Procedimiento de suscripcion de Cuotapartes

Los interesados cursaran sus Solicitudes de Sugmitas que contendran su voluntad irrevocablsuseribir e
integrar las Cuotapartes y las condiciones dedarmcion. La integracion de las Cuotapartes delmatizarse
dentro del plazo maximo de noventa y seis (96) hbébiles de finalizado el Periodo de Licitacioriafecha
de ligquidacion, integracion y emisién de las Cuattgs (la “Fecha de Liquidacion, Integracion y BomY).
Tanto la Clase A como la Clase B deberan siempegiar la totalidad del monto suscripto en la Fedba
Liquidacién, Integracion y Emision.

Creacion del Fondo

El Fondo se considerara creado en la Fecha dedagidn, Integracion y Emision, en tanto se veriicl
cumplimiento de la totalidad de las siguientes amades: (i) la suscripcion e integracién de pomrlenos U$S
40.000.000 (dolares estadounidenses cuarenta gs)ip(ii) la suscripcion e integracion de Cuotagmipor al
menos 10 inversores; (iii) la autorizacion y vigende la autorizacion de oferta pablica por pagdadCNV; y
(iv) la autorizacién y vigencia de la autorizacid® negociacion para las Cuotapartes por parte deenoado
autorizado por la CNV.

Difusién de los instrumentos informativos del Fondo
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Se admitird la difusién de los instrumentos infaivts del Fondo, de conformidad con lo dispuestoeken
Capitulo IX del Titulo Il de las Normas de la CNMha vez presentada la solicitud de autorizacionfdea
publica de las Cuotapartes.

Colocacion de Cuotapartes

Las Cuotapartes serdn colocadas por los Agentesc&dres. Con anterioridad al otorgamiento de la
autorizacion de oferta publica, los Agentes Coloces podran distribuir entre los potenciales inwers el
prospecto preliminar en los términos de las Norm@sla CNV y otras normas aplicables. Asimismo, los
Agentes Colocadores podran celebrar reunionesniafiivas acerca de la emisién cumpliendo con losiséqs
establecidos en las Normas de la CNV.

El Administrador ha suscripto un contrato de cobid@acon el Agente Colocador Principal para quéecbmo
colocador principal de las Cuotapartes (el “Contrdé Colocacion”). El Contrato de Colocacion esebl
disposiciones sobre la forma de colocacion de lastdpartes pertinentes, asi como disposicionetviadaa la
renuncia o revocacion de la designacion del Ag€otecador Principal.

El precio de suscripcion al que los Agentes Colooesl deberan colocar las Cuotapartes sera el nalomal
de las Cuotapartes.

Cuando el Administrador acuerde con el Agente Galoc Principal, se remitira a la CNV y posteriorheese
publicara un aviso de suscripcién en: (i) la Alib, Ibs sistemas de informacion dispuestos en lescados
donde negocien las Cuotapartes, (iii) un diari@aaglia circulacién de la Ciudad Autbnoma de Buehioss v;
(iv) en el Boletin Diario de la BCBA (el “Aviso dsuscripcién”). El Aviso de Suscripcion indicaraféeha de
inicio y de finalizacién del periodo de difusion {Periodo de Difusion”) que sera de al menos {@sdias
habiles y el Periodo de Licitacién (en conjunto;Retriodo de Colocacion”) que serd de al menoslyirdia
habil. El Periodo de Colocacion siempre tendrarlugm posterioridad a la publicacion del Prospesioel
Boletin Diario de la BCBA, la AlF y sistemas dedrhacion dispuestos en los mercados donde se eeglasi
Cuotapartes lo cual ocurrira una vez autorizadafdata publica de las Cuotapartes por la CNV. Eidé® de
Difusion y/o el Periodo de Licitacion podra serrppgado, modificado y/o suspendido por el AgentéoCador
Principal de comuan acuerdo con el Administradaxguistancia que se informara mediante la publicad@&un
nuevo Aviso de Suscripcidn en los mismos mediososnque se publicé el Aviso de Suscripcién original
dejando expresa constancia que los inversoresli@écpodran, en su caso, retirar sus ofertas sialipacion
alguna hasta el dia habil anterior al cierre deldée de Licitacion.

(a) Solicitudes de Suscripcion

Los interesados en la adquisicion de Cuotapartesrde manifestar su voluntad mediante el envioade |
Solicitudes de Suscripcion mediante el SICOLP, ladotalidad de los requisitos solicitados por gaté\gente
Colocador Principal y el Administrador.

Las Solicitudes de Suscripcidon de Cuotapartes nogmoser realizadas por un monto inferior al Mdviiaimo

de Suscripcién y por montos que no sean multippJ8S 1 (ddlares estadounidenses uno). En el aaso d
Solicitudes de Suscripcién de Cuotapartes ClaseroApodran ser realizadas por un monto superior Gt
Méaximo de Suscripcion.

Los Agentes Colocadores solicitaran a los invessoreresados toda aquella informacion y documéitague
estimen pertinente para el cumplimiento de las asrmn materia de prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo dictadas por la Udidie Informacion Financiera (“UIF”) —en el marcolddey
25.246 y sus modificatorias y reglamentarias—,casio también las que surjan de las Normas de la.CNV
Asimismo, los Agentes Colocadores solicitaran tadaella informacién y documentacion que se despreled

las normas del BCRA y la Administracion Federal Idgresos Publicos (“AFIP”), y especialmente, todas
aquellas vinculadas con el régimen de la ley 27.260

El Agente Colocador Principal y el Administradordpén rechazar aquellas Solicitudes de Suscripacitnnp

cumplan con la normativa en materia de prevencinlavado de activos y financiamiento del terroosm
régimen de la ley 27.260, sin que dicho rechazemgeresponsabilidad alguna a su cargo.
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Las Solicitudes de Suscripcién podran remitirseadie el Periodo de Licitacion a través del SICO&® el
horario de 10 a 16 horas.

(b) Adjudicacion de las Cuotapartes

Al finalizar el Periodo de Licitacion, se informaados oferentes las cantidades de Cuotapartesaaisig a cada
uno, conforme las pautas de adjudicacion indicadamtinuacion.

En caso de que finalizado el Periodo de Licitac{@rel valor de las Solicitudes de Suscripciénraalado de
las Cuotapartes suscriptas no alcanzara los UEB@000 (ddlares estadounidenses cuarenta milloylesjii)
no existieran suscripciones de al menos el niménama previsto por la Resolucién General 672 dENY —
es decir, de 10 inversores—, el Fondo no se crea& dejaran sin efecto la totalidad de las Salieis de
Suscripcion que hubieran sido firmadas y asimisenexinguira la obligacion de los suscriptoresrdegrar el
monto suscripto, sin que este hecho genere demdgomo a reclamo por parte de quienes hubieranidemit
Solicitudes de Suscripcion. ElI Administrador deberd caso de que la suscripcién de Cuotapartesimpla
con los requisitos indicados, comunicar a quien#sdnan emitido Solicitudes de Suscripcion y a MvQue el
Fondo no se cred en el primer dia habil luego dede el Periodo de Licitacion.

El Agente Colocador Principal y el Administradoigasiran las Cuotapartes a los suscriptores queetarbi
presentado sus Solicitudes de Suscripcion priadizasd orden cronologico durante el Periodo de &eoitn y
hasta llegar al monto maximo indicado. Asimismo l&msignacion se dara prioridad a los suscriptdecta
Clase A por sobre los suscriptores de la ClaseeBpatando para cada clase el orden cronolégicasle |
solicitudes, con la excepcién del supuesto descaptel parrafo siguiente. Si durante el Periodbicitacion —
siempre que existan al menos diez suscriptoresAgeinte Colocador Principal recibiera Solicitudes de
Suscripcion por un monto que supere el maximo disiémdel Fondo, es decir U$S 150.000.000 (dolares
estadounidenses ciento cincuenta millones), la gansolicitud que segun el orden cronolégico hebier
generado dicho exceso sera adjudicada parcialrhesta el importe que complete el valor maximo disiém
del Fondo. Dicho importe parcial no podra ser iofee U$S 250.000 (ddlares estadounidenses dossient
cincuenta mil). Las solicitudes restantes, en ex@smonto maximo conforme el orden cronolégicaase
rechazadas.

En el supuesto que: i) las Solicitudes de Sus@ip€lase A sean inferiores a diez suscriptoresexiytan
Solicitudes de Suscripcién Clase B, que en conjuoto la Clase A, conformen la cantidad minima dez di
suscriptores, vy iii) al menos una de las Solicitude Suscripcién Clase B generara un exceso dendema
superior al monto maximo de emision del Fondo y se@in su orden cronolégico de ingreso no permidri
creacion del Fondo; entonces dichas SolicitudeSugeripcion Clase B seran adjudicadas respetandaieh
cronoldgico en conjunto (total cantidad de Solibétsi de Suscripcién Clase B que completan diez padistas)

y seran prorrateadas entre si. En caso de existdidho conjunto una solicitud cuyo importe seaneinto
minimo de suscripcién —es decir, U$S 250.000 (eéélazstadounidenses doscientos cincuenta mil)— o el
resultante del prorrateo resultara inferior al montinimo de suscripcion —es decir, U$S 250.000afesgl
estadounidenses doscientos cincuenta mil)—, di€udisitudes de Suscripcion Clase B seran adjudkada
monto minimo.

Ni el Administrador, ni el Custodio ni los Agent&vlocadores garantizan a los inversores que remitan
Solicitudes de Suscripcion que, mediante el sistdenadjudicacién que corresponda a cada Cuotaparies
adjudicara el mismo valor nominal de cuotapartdalidelo en la Solicitud de Suscripcién, debido a guede
existir sobresuscripcion de cualquiera de dichdsres, sin que ello genere derecho alguno a reatizalin
reclamo por parte de los inversores que remitas tablicitudes de Suscripcion.

Ni el Administrador, ni el Custodio ni los Agent€slocadores seran responsables por fallas y/o er@d de
cualquier indole en el SICOLP.

(c) Suscripcion e integracion de las Cuotapartes

El envio de la Solicitud de Suscripcién se considerinculante, excepto que el Agente Colocadarciral la
rechazare por cualquiera de las razones previstakRrospecto y/o en la normativa vigente.

Las Cuotapartes deberan ser integradas por losgoses en la Fecha de Liquidacién, IntegracidBnyision,
mediante transferencia electrénica de las sumas @ukentas abiertas a tales fines por los Agertks&iores o
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a una cuenta abierta a nombre del Fondo. El prddude la colocacién podra liquidarse: i) mediante
transferencia a la cuenta de los Agentes Colocadmaea su posterior transferencia al mercado imiente, y
luego transferida por este Ultimo a una cuentar@béenombre del Fondo, o ii) mediante transfeeedaiecta a
una cuenta abierta a nombre del Fondo. Efectuadadgracion, el Administrador, en base a la infacran
provista por los Organizadores, confeccionara fainé de Cuotapartistas Clase A y sus respectiveentias de
Cuotapartes que deberan informar a Caja de Valbesuscripcion e integracion de las Cuotapartetrgpo
efectuarse en especie mediante la entrega de emsmpule los fondos comunes de inversion abier®gsios
en la ley 27.260 y Resolucion General 672 de la CAVales fines: (i) las Solicitudes de Suscripcifeberan
estar precedidas de la solicitud de transfererei@sl cuotapartistas de dichos fondos comunesveesidn; (i)
el monto de la Solicitud de Suscripcién debera esprivalente al valor de cierre del dia anteriorlake
cuotapartes que constituiran el pago en espedae Selicitud de Suscripcion; vy (iii) debera proporarse a los
Organizadores la informacion y documentacion ne@para poder imputar las cuotapartes a las 8alies de
Suscripcion.

En caso que uno o mas suscriptores no abonaree@bRle Suscripcion, los derechos de tales susoep a
recibir las Cuotapartes caducaran automaticamesitepgrjuicio de su responsabilidad) y el Admimidor,
segun las instrucciones que reciba del Agente @dlmcPrincipal, notificara a Caja de Valores tadustancia.
El Administrador y Agente Colocador Principal naigéran ningun tipo de responsabilidad por la fdktgpago
del Precio de Suscripcion.

El Agente Colocador Principal y el Administradoformaran la colocacion de la totalidad de las Quantizes
suscriptas el dia de cierre del Periodo de Lidt@cpublicando dicho resultado en la AIF y sitiobweel
mercado donde se negocien las Cuotapartes (el §Ades Resultado de la Colocacion”). Si el valor dg |
Solicitudes de Suscripcion acumulado de las Cudipauscriptas no alcanzara los U$S 40.000.00ar&s
estadounidenses cuarenta millones), y/o no huliéegrado las Solicitudes de Suscripcion el ninmhoimo
previsto por la Resolucion General 672 de la CN¥ decir, de 10 inversores—, el Administrador nodifa
dicha circunstancia en el Aviso del Resultado dedcacion.

(d) Sistema de registro de las Cuotapartes
Caja de Valores S.A. actuara como agente de registtas Cuotapartes (el “Agente de Registro”).

El Agente de Registro debera proceder a efectuatogueo correspondiente de las Cuotapartes stesrég
integradas con los fondos provenientes de la ajiiinale la ley 27.260.

En los plazos previstos por las Normas de la CN)Vel(Agente de Registro debe remitir a la Admirdsion
Federal de Ingresos Publicos la informacion deClostapartistas determinada por las Normas de la;GNW)

el Custodio debera presentar al Agente de Registriaforme de cuotapartes suscriptas que conterggddtos
indicados en las Normas de la CNV, elaborado desrdoua la informacidon provista por los Agentes
Colocadores.

(e) Esfuerzos de colocacién de la Cuotapartes

El Agente Colocador Principal ofrecera las Cuottgsarde acuerdo al procedimiento de colocacion vy
adjudicacién que se establece en el Contrato dec&aibn.

Se entendera que el Agente Colocador Principatalizado sus mejores esfuerzos para colocar lamQantes
cuando hubiera realizado los actos detallados kety 26.831 y las Normas de la CNV, los cualestsbituales en
el mercado para gestionar la colocacion por ofgdtalica de valores negociables, incluyendo, entresp los
siguientes actos:

0] contactos personales con potenciales inversores;

(i) envio de correos electronicos a potenciales invesseon material de difusién, tal como el
Prospecto. Una vez obtenida la autorizacion deaofgiblica por la CNV, el Agente Colocador debera
adoptar las medidas necesarias a fin de que cadaqgml inversor calificado reciba con la debida
anticipacion un ejemplar del Prospecto;

(iii) publicaciones y avisos en medios de difusion cocukbicion masiva y en el Boletin Diario de la
BCBA;
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(iv) conferencias telefénicas grupales y/o individuaies potenciales inversores (alguna de las cuales
podran ser grabadas, siempre que ello fuere cathweuair los participantes de la misma);

(v) remisién de material impreso con constancia dévoegor cada entrega, incluyendo los datos de la
persona que lo ha recibido y la fecha;
(vi) reuniones informativas (6ad show® con potenciales inversores acerca de las cafatitas de

las Cuotapartes; y
(vii) reuniones individuales ¢he-on-on® con potenciales inversores acerca de las cafsiitas de
las Cuotapartes y del Fondo.

A los efectos de colocar los Cuotapartes por ofafitzlica, el Agente Colocador Principal podra mliotras
gestiones distintas a las especificadas precedentepsiempre que observen en lo pertinente lpesiGones de
la ley 26.831, sus modificatorias y complementasidas Normas de la CNV.

El Agente Colocador Principal guardara debidameaojfga de toda la informacién y documentacién quedite

los esfuerzos de colocacion realizados para lacaoldon mediante oferta puablica de las Cuotapartes
(incluyendo, pero no limitado a, registraciones lde llamadas telefonicas realizadas, archivo deeosr
electronicos, filmaciones o registraciones de estss a las reuniones informativasodd shows-, etc.), cuyos
originales seran entregados al Administrador ded&dos diez (10) dias hébiles de finalizado elideler de
Licitacion.
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IX. AVISO A LOS CUOTAPARTISTAS SOBRE NORMATIVA
REFERENTE A PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO Y EL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

Se informa a los potenciales inversores que se eeratran vigentes diversas y numerosas normas de
cumplimiento obligatorio en materia de prevencién dl lavado de activos y financiamiento del terrorisra
(entre ellas, sin limitacion, la ley 25.246 y sus adificatorias, incluyendo las leyes 26.268, 26.68R)s
decretos 290/07 y 918/12; y las Resoluciones 1 y2022, 121/2011, 229/2011, 29/2013, 3/2014, 92/2016
141/2016 y 4/2017 de la UIF, y el Titulo XI de ladormas de la CNV).

En particular, el art. 303 del Cédigo Penal tigifiel delito de lavado de activos, que se configuando una
persona humana o juridica convierta, transfieraimidtre, venda, grave, disimule o de cualquieo atrodo
ponga en circulacion en el mercado, bienes promtgsede un ilicito penal, con la consecuencia posib que
el origen de los bienes originarios o los subrogmmatdquieran la apariencia de un origen licitmsorécibiere
con el fin de hacerlos aplicar en una operacidlasl@revistas. El art. 306 del mismo Cadigo tipifed delito de
financiamiento del terrorismo: “1. Sera reprimidmarisién de cinco (5) a quince (15) afios y mdétados (2)
a diez (10) veces del monto de la operacion, eldigeta o indirectamente recolectare o proveyéeads o
dinero, con la intencién de que se utilicen, o iesalas de que seran utilizados, en todo o en:pa@rteara
financiar la comisién de un delito con la finalidadtablecida en el articulo 41 quinquies; b) poa un
organizacién que cometa o intente cometer delboda finalidad establecida en el articulo 41 quias; c) por
un individuo que cometa, intente cometer o paricife cualquier modo en la comisién de delitos @on |
finalidad establecida en el articulo 41 quinquisLas penas establecidas se aplicaran indepeadiente del
acaecimiento del delito al que se destinara ehfiiraniento y, si éste se cometiere, aun si loselsienel dinero
no fueran utilizados para su comision. 3. Si laalspenal prevista para el delito que se financmetende
financiar fuera menor que la establecida en effimuly, se aplicara al caso la escala penal débdgle se trate.
4. Las disposiciones de este articulo regiran asamao el ilicito penal que se pretende financigiete lugar
fuera del ambito de aplicacién espacial de estegopd cuando en el caso del inciso b) y ¢) la viggcion o el
individuo se encontraren fuera del territorio naeip en tanto el hecho también hubiera estado saadod con
pena en la jurisdiccion competente para su juzgawoiieEl articulo 41 quinquies del Codigo Penaleef a los
delitos que hubieren sido cometidos “con la firedicdde aterrorizar a la poblacién u obligar a lasradades
publicas nacionales o gobiernos extranjeros o aget¢ una organizacién internacional a realizaaein o
abstenerse de hacerlo”.

Como consecuencia de este marco normativo, el Adtrador, el Custodio y los Agentes Colocadores son
sujetos obligados en los términos de la ley 25.846jendo cumplir con sus tareas especificas respleclos
suscriptores iniciales de las Cuotapartes. Y enstitido, cada uno de ellos debe adoptar politicas,
procedimientos, estructuras y soportes técnicosuad®s tendientes a la prevencion del lavado deoact del
financiamiento del terrorismo, tales como “conoegrcliente” (identificar, documentar ese conocirtien
registrar, monitorear y analizar las operacioneafigptar una actitud de alerta para no ser utiigash estas
maniobras delictivas. Ademas, el AdministradorCelstodio y los Agentes Colocadores deben de poner a
disposicion de la UIF la documentacién recabadawge clientes, y de llevar a conocimiento de la i
conductas o actividades de las personas humanailicgs a través de las cuales pudiere inferasxistencia

de una situacién atipica que fuera susceptibleamigurar un hecho u operacién sospechosa, de dadad
activos o financiacion de terrorismo.

Por lo expuesto, los Cuotapartistas deberan promskekdministrador y/o al Custodio y/o a los Agentes
Colocadores, segun sea pertinente, la informacidm lgs sea solicitada conforme la normativa aplécab
actualmente, o la que en un futuro esté vigent@dgtinistrador facilitaréa al Custodio, cuando la sequerido,

la informacién de identificacion y conocimiento ks clientes que esté en su poder, o reciba dédestes
Colocadores.

Para un analisis adicional del régimen de prevendi lavado de dinero y el financiamiento deldgsmo
vigente al dia de la fecha, se sugiere a los inovessconsultar con sus asesores legales sobrerr@tina
indicada, y la emitida por la UIF a cuyo efectoilaeresados podran consultar los sitios web wvivgatd.ar y
www.economia.gob.ar.
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X. TRATAMIENTO IMPOSITIVO APLICABLE

El siguiente es un resumen de las principales aaresgcias impositivas que, en general, resultancaples a la
adquisicién, tenencia y disposicion de cuotapadesfondos comunes de inversion creados en el pais,
comprendidos en el primer parrafo del art. 1 delég 24.083, sus complementarias y modificatoriaste E
resumen no pretende ser una descripcion ampli@sl@spectos impositivos de las Cuotapartes o deti&olLa
descripcion soélo tiene propésitos de informaciénagal y esta fundada en las leyes y regulaciongmgitivas
locales en vigencia a la fecha del Prospecto. Asimoi, si bien el siguiente resumen se considera una
interpretacion adecuada de las leyes y reglaments vigentes a la fecha del Prospecto, no pueelguaarse

que los tribunales o autoridades fiscales respolesatie la administracion de dichas leyes estarda@esrdo

con esta interpretacion o que no se producirdn damiken dichas leyes. Los posibles adquirentes deben
consultar a sus asesores respecto de las consdageinepositivas especificas derivadas de la adqidisi
tenencia y enajenacién de las Cuotapartes.

Impuestos gue gravan al Fondo:

Impuesto a las GananciasConforme a lo establecido en el apartado 7° @&oma) del articulo 69 de la ley de
impuesto a las ganancias, el Fondo queda sujétapalkesto a las ganancias por todas las rentastijeaga. El
Fondo es sujeto pasivo del impuesto y de la ohbgaiributaria. Cada afio fiscal debera ingresars@guesto
gue se devengue sobre las ganancias netas immomibleFondo. Conforme el decreto 1207/2008, para la
determinacion de la ganancia neta imponible nansgeducibles los importes que, bajo cualquier demacion,
corresponda asignar en concepto de distribuciéutitidades. En lo que hace a las disposicionesadéulo
69.1 (impuesto de igualacién), la ley menciona plicacion para los fondos comunes de inversion no
comprendidos en el primer parrafo del art. 1° dey&4.083 —y sus modificatorias—.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.Este impuesto se determina sobre los bienes dagrém los
activos de los sujetos pasivos del gravamen. lcaich es del 1% sobre la base imponible. La baperiible
del impuesto esta dada por los activos, tanto aisl gomo del exterior, en poder del contribuyefitdes activos
deben valuarse conforme el Ultimo valor de listad® ultimo valor de mercado a la fecha de ciegejércicio.
Son sujetos pasivos del gravamen las sociedadasitoatas en el pais, las asociaciones civilesngéigiones
domiciliadas en el mismo, las empresas uniperssnddicadas en el pais pertenecientes a personasildatas
en el mismo, las entidades y organismos a quefegerel art. 1° de la ley 22.016, las personasdnasn y
sucesiones indivisas titulares de inmuebles ruetlelacién a los dichos inmuebles, los fideicomigxcepto
los fideicomisos financieros), y los fondos comudesinversién creados en el pais no comprendidosl en
primer péarrafo del art. 1° de la ley 24.083 y suslificaciones y los establecimientos estables diiedos o
ubicados en el pais para el desarrollo de actieislah el pais. El impuesto a las ganancias detedmipara el
mismo ejercicio fiscal por el cual se liquida ehgmmen podra computarse como pago a cuenta de este
impuesto. Si de dicho computo surgiere un excedeatabsorbido, el mismo no generara saldo a faebr d
contribuyente en este impuesto, ni sera suscemibldevolucion o compensaciéon alguna. Si por etradgn,
como consecuencia de resultar insuficiente el isjoua las ganancias computable como pago a cuehta d
presente gravamen, procediere en un determinadoogjeel ingreso del impuesto de esta ley, se tdmi
siempre que se verifigue en cualesquiera de los {di@) ejercicios inmediatos siguientes un exced el
impuesto a las ganancias no absorbido, computao gaigo a cuenta de este Ultimo gravamen, en ei@feen
gue tal hecho ocurra, el impuesto a la gananciamaipresunta efectivamente ingresado y hasta stuo@mcia
con el importe a que ascienda dicho excedente.oDitipuesto tenia establecida una vigencia hasgd ele
diciembre de 2019 por la ley 26.545. Sin embargo, pedio del articulo 76 de la ley 27.260 se deresgt@
impuesto para los ejercicios que se inician apdei 1 de enero de 2019. En consecuencia, el Foegidta
sujeto a este impuesto conforme lo estableceielbnt2 inc. g de la ley del tributo.

Impuesto al Valor Agregado. El Fondo es sujeto del impuesto al valor agregalda medida que realice
actividades gravadas. El articulo 4 de la ley deuesto al valor agregado establece que son suygaspgos del
gravamen, entre otros, "cualquier otro ente indialdo colectivo”, en tanto se encuentren en algimdas
situaciones previstas en el primer parrafo detaidi4 de la ley, es decir, que realicen algunksdectividades
gravadas enumeradas en dicho parrafo.

Impuesto sobre los Bienes Personale&l Fondo no es sujeto del impuesto sobre los bigrersonales,
trasladandose la responsabilidad de ingresaibeitéricorrespondiente a los Cuotapartistas.
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Impuesto a los Créditos y Débitos Bancario®e acuerdo con el inciso c) del articulo 10 deret® 380/2001,
las cuentas corrientes utilizadas para el desaresibecifico de la actividad de los fondos comuleemversion
gue cumplan con los requisitos establecidos eegirglo articulo agregado a continuacion del adi@dl del
decreto reglamentario de la ley de impuesto a &asmgcias —como se estima cumplirian las del present
estaran exentas del tributo. A través de la RegnluBeneral N° 3900 (B.O. 04/07/16), la AFIP credregistro

a través del cual los sujetos amparados en losibesemencionados en la oracion precedente, datsenibir
las cuentas bancarias que resultan beneficiaridesdenismos. La inscripcion en el registro openarévio
control de la AFIP en cuanto a que se han cumpdisioequisitos requeridos a fin de obtener la eidenc

Impuesto a los Ingresos Brutos.El Cédigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buena®sih no posee
previsiones expresas respecto de los fondos conmmesmprendidos en el primer parrafo del art. ladey
24.083 -y sus modificatorias—. No obstante ell@dauinterpretarse que si el Fondo realiza actiedapiavadas
en forma habitual se encuentra alcanzado por aléstp.

Impuesto de SellosLa Ciudad Autonoma de Buenos Aires ha dispuestanigliacion de la aplicacion del
Impuesto de Sellos mediante la ley 2997, con vigeagartir del afio 2009, estableciendo que esfitos al
impuesto los actos y contratos de caracter onesigsopre que: (a) se otorguen en jurisdiccion d€ilalad
Auténoma de Buenos Aires, asi como también loggattos fuera de ella en los casos especialmentestioev
en la ley y/o (b) se formalicen en instrumentoslipab o privados, o por correspondencia en cierssos, asi
como los que se efectlden con intervencion de Isado@ mercados de acuerdo con lo que se establichos
efectos. La alicuota general del impuesto vigenteactualidad es del 1%, aunque existen aliclestpsciales
del 0,5% hasta el 3,6%. Asimismo, la ley incorpama serie de exenciones para determinados actisats y
operaciones. Cabe destacar que a través de la uRiésnl151/2009, la AGIP consider6 que quedan
comprendidos en la exencion establecida en la rioramaos actos y/o instrumentos relacionados con |
suscripcién, negociacion y/o rescate de cuotapdadgendos comunes de inversion, siempre que fciorey

la oferta publica de las cuotapartes se hubieractido de acuerdo a las Normas de la CNV. No miesta
expuesto, correspondera determinar en cada cds® efectos de la aplicacion de esta exenciémssiiversos
contratos estan vinculados o no con la operateli&ando.

Impuestos gue gravan las Cuotapartes:

Impuesto a las Ganancias.

« Enajenacion de CuotaparteEl art. 25 de la ley 24.083 exime del impuestasaganancias los resultados
provenientes de la compraventa, cambio, permutajersion y disposicion de las Cuotapartes en laidaed
que sean colocadas por oferta publica, asi comorentas, excepto para los sujetos empresa del pais
comprendidos en el Titulo VI de la ley de impuesttas ganancias. Es decir, que la negociacion gle la
Cuotapartes no estard alcanzada por el impuestlagsmpersonas humanas y los sujetos del exté&ror.
cambio, los sujetos mencionados en el art. 49dsc#, b) y c) de la ley de impuesto a las gananbis
denominados “sujetos empresa”) deberan tributa35éb sobre el resultado originado entre el valor de
suscripcion y el del rescate.

» Distribucién de Utilidades Las distribuciones de utilidades de los fondosnwoes de inversion no
comprendidos en el primer parrafo del art. 1 deyaesultan asimilables a dividendos, por lo qoefarme
los articulos 46 y 64 de la ley del impuesto, sesieraran no computables cualquiera sea la nebarale
los titulares de las Cuotapartes. Sin perjuiciola@xpuesto, resulta aplicable el articulo incoggar a
continuacion del 69 (69.1) (impuesto de igualacidaja el caso de existir utilidad contable disidauen
exceso de la utilidad fiscal.

* Resultado por TenencidNo se encuentra alcanzado por el impuesto eltagsupor la tenencia de las
Cuotapartes.

Impuesto al Valor Agregado.Los rendimientos que obtenga el Cuotapartistee{@upcal o beneficiario del
exterior) estan exentos del impuesto al valor agtegtoda vez que los titulos valores con el régude la

oferta publica. Todo resultado obtenido como camsecia de la transferencia de titulos valores,cderalo con
lo establecido por el inciso a) del art. 25 deela 24.083 —y sus modificatorias—, resultara exeelopresente
gravamen, en la medida que los cumplan con elsiqule la oferta publica.
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Impuesto a los Ingresos BrutosPara aquellos inversores que realicen actividditusd o que puedan estar
sujetos a la presuncién de habitualidad en algunsdjccion, los ingresos que se generen por l@rercomo
resultado de la transferencia de las Cuotapartésgoquedar gravados en el impuesto sobre laibgsmible
correspondiente, salvo que proceda la aplicacidnr@deexencion especifica de la jurisdiccion. Trdwée de
inversores del exterior, no procede la imposicttada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen

Impuesto a los Bienes Personale®e conformidad con las normas que regulan el isfousobre los bienes
personales, las personas humanas y las sucesmiivdsas domiciliadas o radicadas en Argentinapsuyienes
excedan en total la suma de $800.000 (pesos ochosiail) para el periodo fiscal 2016; (ii) $95M0Pesos
novecientos cincuenta mil) para el periodo fis€dl7Z2 y (jii) $1.050.000 (pesos un millén cincuentd) para el
periodo fiscal 2018 y subsiguientes, se encuestigias al impuesto sobre los bienes personales sblialor
determinado de la cuotapartes al 31/12 de cadalafalicuota aplicable para el periodo fiscal 2836iende a
0,75%, para el periodo fiscal 2017 al 0,50% y pArperiodo fiscal 2018 al 0,25% de la base impends|
impuesto. Las Cuotapartes, al igual que el restdoslebienes, formaran parte de los bienes que riameg|
patrimonio del inversor para la determinacion dedse imponible del impuesto.

Impuesto a la Ganancia Minima Presuntalas cuotapartes de fondos comunes de inversiommpmendidos
en el primer parrafo del art. 1 de la ley 24.083uy modificatorias—, se encuentran exentas ddmepteesto,
segun lo dispuesto por el art. 3, inciso g) deyadel gravamen.

Impuesto sobre los Créditos y Débitos Bancariod.a compra, transferencia, percepcién de toda suwtaos
movimientos vinculados con estos titulos valordectaados a través de cuentas corrientes bancestea
alcanzado por el impuesto a la alicuota generad @8b. A su vez, los titulares de las cuentas b@asaodran
computar como crédito de impuestos el 34% de Ig®itas liquidados y percibidos por el agente dequmion
en concepto del presente gravamen, originadossesutaas acreditadas en dichas cuentas.

Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nul@ibutacion. De acuerdo con lo establecido en el articulo
agregado sin namero a continuacion del articuldelB Ley de Procedimiento Tributario 11.683, toekidente
local que reciba fondos de cualquier naturalezalées, préstamos, aportes de capital, etc.) dedjgciones de
nula o baja tributacion (hoy denominados paisescomperantes), se encuentra sujeta al Impuesto a las
Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre hase imponible del 110% de los montos recibidos de
dichas entidades (con algunas excepciones limitaBthsrticulo 21.7 del decreto reglamentario 1984de la
ley del impuesto a las ganancias, sustituido podeareto 589/2013 (B.O. 30/05/13) considera a paise
dominios, jurisdicciones, territorios, estados #&mba@s o regimenes tributarios especiales coopezadmrios
fines de la transparencia fiscal, aquellos querigt con el gobierno de la Republica Argentinaaauerdo de
intercambio de informacion en materia tributarianoconvenio para evitar la doble imposicion interoaal con
clausula de intercambio de informacién amplio, giEnque se cumplimente el efectivo intercambio de
informacion. Si bien podria sostenerse que esfslision no deberia aplicarse para operacionesnigda de
titulos con oferta publica, no puede asegurarselauaitoridad impositiva comparta este criteriog®elo
precedente, no se espera que las Cuotapartes sgimalmente adquiridos por sujetos —personas hasan
juridicas— o entidades domiciliadas o constituiglagurisdicciones de baja tributacion, o comprguwsninguna
persona que opere con cuentas bancarias abiertagidades financieras ubicadas en jurisdicciongaises no
cooperantes. El decreto 589/2013 instruyo a la Af&Paborar el listado de los paises, dominioggdiationes,
territorios, estados asociados y regimenes trimstagspeciales considerados cooperadores a los dieda
transparencia fiscal, a publicarlo en su sitio lvw.afip.gob.ar), y mantener actualizada dichalipabion.

La vigencia de este listado se establecié a pdetirl/01/2014 (Resolucién General AFIP 3576/2013).
presuncion quedara desvirtuada cuando el recepttmsdfondos acredite —en forma fehaciente— queniemos

se originaron en actividades efectivamente readizgubr el mismo contribuyente o por terceros ehadipaises

0 bien que provienen de colocaciones de fondosuwmmmente declarados.

Otras consideraciones:

Transmision gratuita de bienes a herederos, legatims o donatarios no se encuentra gravada en la
Republica Argentina a nivel nacional En el orden provincial, las jurisdicciones quen hmplementado
impuestos a la transmision gratuita de bienes adPrdvincia de Buenos Aires (ley 14.044) y moddioaes
posteriores a partir del 1/01/2011 y la Provinca Entre Rios (ley 10.197) a partir del 8/02/2018n S
contribuyentes las personas humanas vy juridicasficerias de una transmision gratuita de bienetapto se
domicilien o residan en la respectiva provincialeipendientemente del lugar donde estén situaddsidass.
Las alicuotas aplicables varian entre el 4% y 288adiendo al grado de parentesco y el monto dease b
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imponible y el impuesto puede determinarse sobee auwota fija con mas un porcentaje variable solma u
escala. Las Cuotapartes, en tanto queden involasrad una transmisién gratuita de bienes, podrieiday
afectadas por estos gravamenes en las jurisdiccsei@ladas.

Cooperacién en materia tributaria entre la Republi@ Argentina y otros Paises. Resolucion General
631/2014 de la CNV. Resolucién General 3826/2015 ldeAFIP. Régimen de informacion.En el marco del
compromiso que ha asumido la Repulblica Argentinawés de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automatico de Informacion en Asuntoschles” para implementar tempranamente el nuevo
estandar referido al intercambio de informaciércdentas financieras desarrollado por la OCDE, adfapén la
Reunién Ministerial de esa Organizacion de feclkda énayo de 2014 y las disposiciones vinculadad.ayade
Cumplimiento Fiscal de Cuentas ExtranjeraBogtign Account Tax Compliance ActFATCA-) de los
Estados Unidos de América, la CNV, mediante ResiuGeneral 631/2014, ha dispuesto que los agentes
registrados deberan arbitrar las medidas necegaarasidentificar los titulares de cuentas alcangagubr dicho
estandar (no residentes). A esos efectos, losdeghg tales clientes en poder de los agentesraatpstdeberan
incluir en el caso de personas humanas la infodnasbre nacionalidad, pais de residencia fiscalrgero de
identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugafecha de nacimiento. En el caso de las perspmighicas y
otros entes, la informacion deberd comprender gmiesidencia fiscal, nimero de identificaciéndisen ese
pais y domicilio. La norma citada dispuso asimisqone los sujetos comprendidos en sus previsioneigrdeb
presentar a la AFIP la informacion recolectadalasrformas y plazos que ella dispusiese. En esexion la
AFIP, a través de la Resolucion General 3826/2@12@12/2015 ha implementado el régimen de infaiéra
pertinente. Las instituciones financieras obligaalasportar (definidas como tales) deberan obsémganormas

de debida diligencia establecidas en@bthmon Reporting Standdr’'Normas Comunes de Presentacion de
Informacién” o “CRS”, por sus siglas en inglés)beleado por la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE), incluidas en la migesolucion. La informacién debera ser suministiaoia
afio calendario a partir de 2016, incluyendo, b#&otas condiciones, informacion de cuentas preexist al
31/12/2015 y cuentas nuevas a partir del 1/01/2@d&mas de los datos identificatorios de las cienta
declarables y de sus titulares, se incluiran eeprte los saldos existentes al 31 de diciembrada afio y los
movimientos anuales (importe bruto total pagadoantepto de intereses, utilidades, amortizacioresctivos
financieros, etc.) acaecidos en las mismas.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COM PLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITUL ARIDAD DE CUOTAPARTES,
NI UN ASESORAMIENTO O COMPROMISO PARA EL ADMINISTRA DOR O EL CUSTODIO. LOS
CUOTAPARTISTAS Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE CUOTAPARTES DEBEN
CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS EN SU SITUACION PARTICULAR.
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Xl. REGLAMENTO DE GESTION

EL REGLAMENTO DE GESTION ES EL DOCUMENTO FUNDAMENTAL PARA DETERMINAR EL
ALCANCE DE LAS RELACIONES JURIDICAS ENTRE ELADMINISTRADOR, EL CUSTODIO Y LOS
CUOTAPARTISTAS SE RECOMIENDA ESPECIALMENTE A LOSCUOTAPARTISTAS SU ATENTA
LECTURA, Y SE RECUERDA QUE LA ADQUISICION DECUOTAPARTES SUPONE LA ACEPTACION DE
PLENO DERECHO DELREGLAMENTO DE GESTION.
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Xll.  REGIMEN PARA SUSCRIPCION E INTEGRACION DE LAS
CUOTAPARTES CON FONDOS PROVENIENTES DEL
EXTERIOR

EL 8 DE FEBRERO DE 2002 A TRAVES DEL DECRETO 260/HR PODER EJECUTIVO NACIONAL
ESTABLECIO: (I) UN MERCADO UNICO Y LIBRE DE CAMBIOSPOR EL CUAL DEBEN CURSARSE
TODAS LAS OPERACIONES DE CAMBIO EN DIVISAS EXTRANFAS, Y (II) QUE LAS

OPERACIONES DE CAMBIO EN DIVISAS EXTRANJERAS DEBENER REALIZADAS AL TIPO DE
CAMBIO LIBREMENTE PACTADO Y SUJETARSE A LOS REQUISDS Y A LA REGLAMENTACION

QUE ESTABLEZCA EL BCRA.

SE NOTIFICA A LOS SENORES INVERSORES QUE POR EL EETO 616/05 SE ESTABLECIO UN
REGIMEN APLICABLE A LOS INGRESOS DE DIVISAS AL MERSDO DE CAMBIOS CON EL

OBJETO DE PROFUNDIZAR LOS INSTRUMENTOS NECESARIOSARA EL SEGUIMIENTO Y

CONTROL DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL ESPECULATIVOCON QUE CUENTAN EL
MINISTERIO DE HACIENDA Y FINANZAS PUBLICAS (“MINISTERIO DE HACIENDA") Y EL BCRA,

EN EL CONTEXTO DE LOS OBJETIVOS DE LA POLITICA ECGDMICA Y FINANCIERA FIJADA POR

EL PODER EJECUTIVO NACIONAL.

EL ARTICULO 1° DEL DECRETO PRECITADO, DISPONE QUEOS INGRESOS Y EGRESOS DE
DIVISAS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIOS Y TODA OPERACI® DE ENDEUDAMIENTO DE

RESIDENTES QUE PUEDA IMPLICAR UN FUTURO PAGO EN DISAS A NO RESIDENTES,
DEBERAN SER OBJETO DE REGISTRO ANTE EL BCRA, MIENAR QUE EN VIRTUD DEL

ARTICULO 2° DE DICHA NORMA, TODO ENDEUDAMIENTO CONEL EXTERIOR DE PERSONAS
HUMANAS Y JURIDICAS RESIDENTES EN EL PAIS PERTENEENTES AL SECTOR PRIVADO, A
EXCEPCION DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DEL QUERCIO EXTERIOR Y LAS

EMISIONES PRIMARIAS DE TITULOS DE DEUDA QUE CUENTENCON OFERTA PUBLICA Y

COTIZACION EN MERCADOS AUTORIZADOS, INGRESADO AL MECADO LOCAL DE CAMBIOS,

DEBERA PACTARSE Y CANCELARSE EN PLAZOS NO INFERIOBEA 120 DIAS CORRIDOS,
CUALQUIERA SEA SU FORMA DE CANCELACION.

EL ARTICULO 3 DEL DECRETO 616/05 DISPONE QUE DEBERACUMPLIR CON LOS REQUISITOS
QUE SE ENUMERAN EN EL ARTICULO 4° DEL DECRETO 61&/0LAS SIGUIENTES OPERACIONES:
A) TODO INGRESO DE FONDOS AL MERCADO LOCAL DE CAMBIS ORIGINADO EN EL

ENDEUDAMIENTO CON EL EXTERIOR DE PERSONAS HUMANAS QURIDICAS PERTENECIENTES
AL SECTOR PRIVADO, EXCLUYENDO LOS REFERIDOS AL FINMCIAMIENTO DEL COMERCIO

EXTERIOR Y A LAS EMISIONES PRIMARIAS DE TITULOS DEDEUDA QUE CUENTEN CON
OFERTA PUBLICA Y COTIZACION EN MERCADOS AUTORIZADOS B) TODO INGRESO DE
FONDOS DE NO RESIDENTES CURSADOS POR EL MERCADO LACDE CAMBIOS DESTINADOS

A: 1) TENENCIAS DE MONEDA LOCAL; Il) ADQUISICION DEACTIVOS O PASIVOS FINANCIEROS
DE TODO TIPO DEL SECTOR PRIVADO FINANCIERO O NO FMMCIERO, EXCLUYENDO LA

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA Y LAS EMISIONES PRIMARS DE TiTULOS DE DEUDA Y DE

ACCIONES QUE CUENTEN CON OFERTA PUBLICA Y COTIZACKD EN MERCADOS

AUTORIZADOS; Ill) INVERSIONES EN VALORES EMITIDOS R EL SECTOR PUBLICO QUE SEAN
ADQUIRIDOS EN MERCADOS SECUNDARIOS.

DESTACAMOS QUE NORMATIVA DICTADA CON POSTERIORIDADHA EXCLUIDO ALGUNAS
OPERACIONES DE LOS REQUISITOS INDICADOS.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LAS RESTRICCIONE CAMBIARIAS Y DE CONTROLES
A INGRESO DE CAPITALES VIGENTES AL DIA DE LA FECHASE SUGIERE A LOS INVERSORES
CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTBRCOMPLETA DE LOS
DECRETOS 260/02 Y 616/05, LAS RESOLUCIONES 637/03/15 Y 01/17 DEL MINISTERIO DE
HACIENDA, CON SUS REGLAMENTACIONES Y NORMAS COMPLEENTARIAS, A CUYO EFECTO
LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR LAS MISMAS EN ELIBO WEB DEL MINISTERIO DE
HACIENDA (WWW.ECONOMIA.GOB.AR) O EL DEL BCRA (WWW.ERA.GOV.AR), SEGUN
CORRESPONDA.
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AGENTE DE ADMINISTRACION DE
PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA

SBS Asset Management S.A. Sociedad Gerente de

Fondos Comunes de Inversion

Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°

Torre Catalinas Plaza

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Republica Argentina
Tel/Fax (54 11) 4893-7070
shs@sbsfondos.com
www.sbsfondos.com

PROMOTOR

Aceitera General Deheza S.A.
Adrian P. Urquia 149
General Deheza, Cérdoba
Republica Argentina
Tel/Fax (54 0358) 4955100
www.agd.com.ar

AGENTE DE CUSTODIA DE PRODUCTOS

DE INVERSION COLECTIVA Y
ORGANIZADOR

Banco de Valores S.A.
Sarmiento 310
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel. (54 11) 4323-6900
Fax (54 11) 4323-6942
info@banval.sba.com.ar
www.bancodevalores.com

AGENTE COLOCADOR PRINCIPAL Y
ORGANIZADOR

SBS Trading S.A.

Av. Eduardo Madero 900, Piso 11°
Torre Catalinas Plaza
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Republica Argentina
Tel/Fax (54 11) 4894-1800
shs@gruposbs.com
WwWw.gruposbs.com

ASESORES LEGALES DEL ADMINISTRADOR
Y DEL FONDO

Paolantonio & Legén Abogados
Av. Ortiz de Ocampo 3302, Médulo 1, Piso 1°, Of. 7°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel/Fax (54 11) 4803-6595
info@pyla.com.ar
www.pyla.com.ar
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